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Dinya genelinde Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina (UFRS) gegis
slreci gerek seffafligi gerekse finansal tablolarin karsilastirilabilirligini biyk
Olgcude gelistirmektedir. Artik kiiresel sermaye yatirnm yapacag tlkelerde
UFRS’ye gore hazirlanmis mali tablolari daha ¢ok talep etmektedir. Seffaflik

ve karsilastirilabilirlik bir tercih degil globallesen piyasalarda bir ihtiya¢ halini
almistir. Ulkemizde de UFRS’ye gecis anlaminda son yillarda, gerek Sermaye
Piyasasi Kurulu (SPK) mevzuatindaki gerekse taslak Tirk Ticaret Kanunu ile
yurdrlige girecek olan UFRS ile uyumlu Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlar’ndaki gelismelerle, 6nemli adimlar atiimistir.

Altyapi hizmetleri sektéri dunya ve Turkiye ekonomisi icin en énemli
sektorlerden birisidir. Gin gectikce bu sektérdeki hem ulusal hem de
uluslararasi oyuncularin sayisi artmaktadir. UFRS’deki gelismeler sektordeki
oyuncular i¢in uzun vadeli bir takim avantajlar sunsa da bazi zorluklari da
beraberinde getirmektedir. Yatinmcilarin yatinm éncesi verecegi kararlarin
karmasik bazi degerlendirmelerden gececegi asikardir. Bu anlamda yatirm
kararina esas alinacak degerlendirmeleri yaparken UFRS’yi dogru yorumlama
ve yerel mevzuatla farklarini degerlendirme ¢ok buylk énem arz etmektedir.

“Altyapi hizmetleri sektériinde finansal raporlama” yayinimiz altyapi hizmetleri
sektdrini ilgilendiren énemli muhasebe konularini ve ilgili UFRS standartlarini
ele almaktadir. Yayinimiz ayrica sektérdeki bazi karmasik konulara deginmekte
ve bunlari ¢6zUmll érneklerle sunmaktadir. Elbette bu yayinimiz tim

UFRS’leri kapsamamaktadir. Degisen mevzuat, ekonomik kosullar, vb. sirket
yoneticilerinin UFRS’ye uyum anlaminda daha detayl arastirma yapmasini ve
karmasik muhasebe/raporlama sorunlarinin ¢ézimiinde teknik destek almasini
da gerektirmektedir. PricewaterhouseCoopers uzun yillara dayanan gerek
sektdr gerekse UFRS tecriibesiyle sirketlere etkin bir raporlama yapmalari
konusunda ve karmasik muhasebe/raporlama sorunlarinin ¢éziimiinde yardimci
olmaktadir. Daha fazla bilgi ve yardim igin bu yayinimizin ekinde iletisim
detaylar sunulan uzman ekibimizle temasa gegebilirsiniz.
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Bu yayin, altyapi hizmetleri sektérd ile ilgili &nemli
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari
(UFRS) uygulamalarini kapsamaktadir.

Bu tir bir yayinin hazirlanmasina ihtiyag;

® birgok yasal diizenleme ile altyapi hizmetleri
sektdriindeki sirketlerin UFRS’yi uygulanmasi ve
UFRS'yi uygulamanin sirekli zorluklar getirecegi
ybnilinde yerlesik bir alginin olmasi; ve

e devam eden UFRS’ye gegis projeleri,

nedeniyle ortaya gikmistir.

e Altyapi hizmetleri sektoriindeki alternatif
muhasebe uygulamalariyla karsilasan Ust
duzey ydneticiler ve finans ydneticileri
tarafindan;

e Altyapi hizmetleri sektérl finansal tablolarini
kullanan yatinmcilar ve sektére 6zel konular ile
ilgili bazi muhasebe uygulamalarini anlamak
amaciyla diger kullanicilar tarafindan;

¢ Muhasebe ve raporlama uygulamalariyla
ilgilenen ve finansal raporlama kurallar
koymakla goérevli muhasebe kuruluslari,
kural koyucu makamlar ve devlet kuruluslari
tarafindan,

kullaniimasi amaciyla hazirlanmistir.
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Bu yayin, dzellikle altyapi hizmetleri sirketleri
ile ilgili ve bugline kadar uluslararasi farklilik
gOsteren finansal raporlama konularindan
olusmaktadir.

Altyapi hizmetleri sektéri sadece UFRS’ye gegis
sureci degil, ayrica:

e kurumsal devralma islemlerindeki gézle gorilir
artis;

e globallesme;

e karmasik finansal enstrimanlarin ve islemlerin
kullanimindaki artis; ve

e Cevresel ve yenileme yiikimliluklerine artan
yogunlasma,

ile karsilasmaktadir.

Bu yayinin birgok bélimu bu konulari ele
almaktadir.

Bu yayin Pricewaterhousecoopers’in diinya
¢apinda altyapi hizmetleri sektériindeki
liderlik pozisyonundan kazandigi deneyimi
ile hazirlanmistir. Bu liderlik pozisyonu
Pricewaterhousecoopers Kuresel Altyapi
Hizmetleri Sektorli Grubunun tavsiyelerde
bulunmasini ve uluslararasi standartlarla ilgili
tartisma ve uygulamalar hakkinda séz sahibi
olmasini saglamaktadir.

Bu yayini faydali bulmanizi dileriz.
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1 Altyapi Hizmetleri Deger Zinciri
ve Onemli Muhasebe Konulari
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1 Altyapi Hizmetleri Deger Zinciri
ve Onemli Muhasebe Konulari

Petrol, gaz, elektrik veya su altyapilarn olsun

tlim altyapi hizmetleri sirketleri, ilgili 6geyi
kaynagindan c¢ikarma, musteriye ulastirma ve
altyapi hizmetlerini saglama siirecinde benzer
problemlerle karsilasmaktadirlar. Enerji Greten
sirketler ise diger emtialar gibi depolanamayan bir
emtia ile ugrasmaktan 6tri daha buylk bir sorun
ile karsilasmaktadirlar.

Genellikle bir entegre enerji sirketi (altyapi
hizmetleri) elektrik Uretir, Ulkenin veya bdélgenin
cesitli yerlerine yiksek gerilim hatlar ile dagrtir
ve son olarak perakende dagitim kanallari ile
musterilerine ulasmasini saglar. Sektor gelismeye
devam etmekte ve birgcok farkli operasyonel

ve hukuki modelle karsilasmaktadir. Ureticiler,
Uretimde kullanilan kaynaklar ¢esitlendirmeye
devam etmektedir. Fosil yakitlar hala birinci
sirada yer alirken biyo-yakitlar, kojenerasyon ve
rlizgar gibi yenilenebilir enerji kaynaklarina ilgi
de giderek artmaktadir. Bazi batili tlkeler daha
birkac yiIl ncesine kadar hi¢ distnmedikleri
halde yeni nikleer santrallerin kurulmasini
degerlendirmekteler.

Yasal diizenlemeler Ulkeden Ulkeye, hatta tlke
icinde bile degisiklik gdstermektedir ve bu
degisiklikler karmasik ve zorlu olabilmektedir.
Rekabetin olusmasi ve artiriimasi ile kaynaklarin
cesitlendirilmesi yénuindeki baski, emisyonu
azaltacak ve yenilenebilir kaynaklarin kullanimini
artirici finansal tesviklerin artisi kadar hissedilebilir
olmaktadir.

Daha 6nce kurulmus isletmeler yasalar
tarafindan Uretim, iletim, dagitim ve perakende
olarak boélinebilir. Bu durumda rekabet, Gretim
ve perakende alanlarinda 6n plana ¢ikabilir.
Ureticiler, potansiyel olarak degisken toptan
enerji fiyatlarini dengeleyecek sekilde, uzun
vadede yakit alimlarini giiven altina almak ve
fiyat konusunda rekabet etmek isteyeceklerdir.
Enerji musterileri diger perakende muisterileri gibi
davranmaya baslamakta ve tipki petrol, telefon,
su ve internet servis saglayicilarinda aradiklari
gibi enerji Urlinlerinde de cesitlilik, marka baghlig,
en iyi fiyat veya daha cazip servis paketlerine
ybnelmektedirler.

Altyapi hizmetleri deg@er zinciri ve 6nemli muhasebe konular

e Sabit kiymetler ve bilesenleri

* Borclanma maliyetleri

* Hizmetten cekme
yukimlultkleri

* Deger dusuklugu

¢ Kiralama iceren sézlesmeler

Uretim

e Sabit kiymetler ve
bilesenleri

o Musteri katiimlar

® Yasal varlik ve
yukumlultkler

iletim ve Dagitim

* Musteri edinme
maliyetleri
* Musteri iskontolari

Perakende

Destek fonsiyonlari / Ticaret Risk Yonetimi

o imtiyazli anlagsmalar

¢ Sirket birlesmeleri

¢ Finansal araglar

o Ticaret ve risk yonetimi



Kanun koyucunun fiyatlandirma, arz giivenligi,
emisyon ve diger cevreyi kirleten faktorlerin
azaltilmasi gibi konularla ilgili devam eden yasal
duizenlemeleri ve sirketlerin is yapis sekillerini
etkilemekte ve buna bagli olarak bazi zorlu
muhasebe sorunlarinin da ortaya ¢cikmasina
neden olmaktadir. Bu yayin, altyapi hizmetleri
sektori icin en dnemli muhasebe konularini
incelemektedir. Bu konular deger zincirindeki
sirasina gore; Uretim, iletim ve dagitim,
perakende olarak ele alinmistir.

1.1 Uretim
1.1.1 Sabit kiymetler ve bilesenleri

UFRS’ye gore UMS 16 “Maddi duran varliklar”
standardinda belirtildigi Uzere ‘bilesenlerin’
amortismanina iliskin 6zel diizenlemeler vardir.
Bir maddi duran varligin her bir dnemli pargasi
ayri ayri amortismana tabi tutulur. Benzer
kullanim édmriline sahip veya benzer sekilde
tlketilen pargalar gruplandirilarak amortismana
tabi tutulabilir. Altyapi hizmetleri sirketleri icin,
birgok maddi duran varligin pargalarinin kullanim
omdirlerinin toplam varligin kullanim émriinden
kisa olmasi karisikliklara neden olabilir.

Bir varligin bilesenlerinin belirlenmesi

Uretim varliklar genellikle biiyiik ve karmasik
kurulumlardir. insasi pahall, zorlu calisma
kosullarina dayanabilecek 6zelliklerde olup
periyodik degisim ve bakim gerektirmektedirler.
Uretim varliklari birbirinden farkli kullanim
omuirlerine sahip bircok bilesenden
olusabilmektedir. Bu tur varliklarin her bir
onemli parcasi ayri ayri belirlenmelidir. Yerel
muhasebe prensiplerine gére maddi duran
varligin bilesenlerinin ayri ayr kaydedilmesine
gerek duyulmamasi, UFRS’ye gegis sirecindeki

sirket i¢in zorlu bir ayristirma stirecine yol agabilir.

Bu 6zellikle eski enerji santrallerinde yasanacak
problemlerden biri olabilir. Bunun yaninda, bazi
yasal diizenlemelerin varlik kayitlarinin detayli
tutulmasini sart kosmalari, UFRS’ye gegis
surecinde faydali olabilir.

Sirket operasyonel verilerine bakarak bilesenler
icin gerekli bilgilerin hali hazirda muhasebe
kayitlarindan ayristirilip ayristirilamayacagini
gorebilir. Bazi bilesenler rutin tamir bakim veya
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durdurma zamanlarina gore belirlenebilir. Diger
varliklara kiyasla teknolojik eskime, korozyon,
asinma ve yipranmaya egilimli bilesenlere de
6nem verilmelidir.

Bilesenlerin amortismani (“Overhaul”)

Varligin bitindndn kullanim émriinden daha
kisa kullanim dmrii olan bilesenler daha kisa
olan kendi kullanim émdirleri kullanilarak, kalan
geri kazanilabilir degerleri amortismana tabi
tutulmalidir. Bilesenlerin geriye kalan tasinan
degeri, degisim sirasinda varliklardan gikartilir ve
degisim maliyeti aktiflestirilir.

Varlik Uzerinde yapilan bakim maliyetleri
gelecekte ekonomik fayda saglayacak nitelikteyse
varligin bir bileseni olarak aktiflestirilirken,
bilesenlerin degisimi veya yeni varliklarin
kurulumu gibi giderler olustuklar dénemde gelir
tablosuna yansitilir. Tamir ve bakim yaptirmak
yasal veya kontrole bagli bir zorunluluk
olmadigindan bu maliyetler overhaul dénemleri
arasinda tahakkuk ettirilmemelidir. Sirket tesisteki
operasyonlarini durdurmay secerse bu tur
maliyetlere katlanmak zorunda kalmayabilir.

1.1.2 Bor¢lanma maliyetleri

Bir maddi duran varligin maliyetine insasi

veya satin alinmasi sirasinda ortaya cikan
borglanma maliyetleri de girebilir. Bu
borglanma maliyetlerinin aktiflestiriimesi yalniz
amagclanan kullanima veya satisa hazir duruma
getirilebilmesi zorunlu olarak uzun bir streyi
alan varliklar i¢in s6z konusu olabilir. Mart
2007°de UMS 23 “Borglanma maliyeti”’ne bazi
eklemeler yapilmistir. 1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren gecerli olan revize edilmis UMS 23,
borglanma maliyetlerinin aktiflestiriimesi veya
giderlestiriimesi secenegini ortadan kaldirarak
ozellikli varliklarla iliskilendirilebilen borglanma
maliyetlerinin aktiflestiriimesini zorunlu kilmistir.
Ozellikli varliklar, amaglanan kullanima veya
satisa hazir duruma getirilebilmesi zorunlu
olarak uzun bir sureyi gerektiren varliklardir.
Enerji santralleri, binalar, makineler érnek olarak
verilebilir.

Borglanma maliyetleri alim veya insa islemleri
surerken aktiflestiriimelidir. Bu maliyetler varigin
insasinin finansmani amaciyla alinan 6zel fonlarin
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maliyetlerinden olusabilecegi gibi 6zellikli varlikla
iliskili harcamalarin hi¢ yapilmamis olmasi
durumunda ortaya gikmayacak borglanma
maliyetleri de olabilir. Bir isletmenin genel amagch
olarak borglandidi fonlarin bir kisminin, bir 6zellikli
varhigin finansmani igin kullanildigi durumlarda;
aktiflestirilebilecek borglanma maliyeti tutarn, ilgili
varlga iliskin yapilan harcamalara uygulanacak
bir aktiflestirme orani yardimi ile belirlenir. Bu
aktiflestirme orani, 6zellikli varlik alimina yonelik
yapilmis bor¢lanmalar hari¢ olmak Uzere,
isletmenin ilgili dénem stiresince mevcut tim
borglarina iliskin borglanma maliyetlerinin agirlikli
ortalamasidir.

1.1.3 Hizmetten ¢ekme yukumlulGkleri

Altyapi hizmetleri sektdri gevre lzerinde
6nemli bir takim etkiler yaratabilir. Bir tesisin
kullanim siresi doldugunda hizmetten cekilme
veya cevresel yenileme isleri yasal nedenler,
faaliyet lisansi kosullari, sirket politikalar veya
gecmis tecrubeleri nedeniyle zorunlu olabilir.
Yasal zorunluluk olmasa dahi verilen zararlari
karsilayacagini taahhit eden bir sirket zimni
kabulden dogan yikimlllik altina girebilir

ve UFRS agisindan yikimlilik dogabilir.
Ayrica enerji santralinin faaliyet slresi ve diger
kurulumlar sirasinda gevreye verilen zararlar
nedeniyle gevre temizligi sirketin zorunlulugu
olabilir. Bu dliizenlemelerin maliyetlerinin sirket
acisindan 6nemli oldugu durumlarda hizmetten
cekilme maliyetlerinin muhasebelestiriimesi dnem
arz eder.

Hizmetten ¢cekme karsiliklar

Hizmetten ¢ekilme sonrasi temizlik veya
restorasyon gerektiren bir zorunluluk oldugunda
karsilik ayriimasi gerekir. Bu yukumluliklerin
varligi ve kapsami belirlenirken yerel yasal
dizenlemeler dikkate alinmalidir. Hizmetten
cekme veya bir varligin tasinmasina iliskin
yukimlulik varlik hizmete basladiginda olusur.
Sirketler hizmetten ¢gekme karsiliklarini hizmetten
c¢ekme sirasinda olusmasi beklenen nakit
akislarinin bugiinki degerini bularak hesaplar.
Karsiligin tutari, varhigin maliyetinin bir parcasi
olarak tanimlanir ve varligin kullanim émru
boyunca amortismana tabi tutulur. Hizmetten
¢ekme dahil sabit kiymetin tim maliyeti
ekonomik fayda tuketimini en iyi yansitan sekilde

amortismana tabi tutulur. Enerji santralleri igin
en uygun yéntem sire bazl amortismana tabi
tutmaktir.

Hizmetten ¢gekme ve restorasyon 80-100 yillik
uzun bir stire sonunda gergeklestirilecekse bile
karsiliklar ayrilir. islemin gerceklesecegi zaman
dikkate alinarak karsilik tutarina iskonto uygulanir.
iskonto islemi sirasinda paranin zaman degerini
glnun pazar kosullarinda en iyi yansitan vergi
Oncesi oran kullanilir. Sirketler ayni zamanda
Ozel riskleri de g6z 6niinde bulundurabilirler.
Farkli hizmetten gekme zorunluluklarinin
kullanilacagi yontemler, maliyetler ve zamanlama
gibi etkenlerden kaynaklanan belirsizlikler
nedeniyle farkli i¢sel riskleri olacaktir. Bu
yukimlulige has riskler hazirlanan vergi éncesi
nakit akisi tahminlerinde veya iskonto oraninin
bulunmasinda dikkate alinabilir.

Hizmetten ¢cekme karsiliklarinin gézden
gecirilmesi

Hizmetten geri gekme karsiliklari her bilango
déneminde gelecek nakit akimlarinin
zamanlamasi ve tutarindaki tahminler ve iskonto
oranindaki degisikliklere gére gézden gegirilir.
Bir varligin ¢ikariimasi ile iliskili karsiliklardaki
degisiklikler icinde bulunulan dénemde o varligin
tasinan degerine eklenir veya tasinan degerinden
cikartilir. Fakat bu islem sonucunda varligin
degderi negatif veya geri kazanilabilir tutarindan
fazla olamaz:

e karsilik tutarindaki diistis varhigin tasinan
degerini asiyorsa fazlalik dénem kar/zarar
hesaplarina yazilir;

¢ varlik maliyetinin Gzerine eklenmesi gereken
dizeltmeler yeni tasinan degerin tamamen
geri kazanilabilir olup olmamasina gére
degerlendirilir. Tamamen geri kazanilabilir
olmamasina neden olabilecek bir gésterge
varsa varligin deger diistkligu testine tabi
tutulmasi gerekmektedir.

Hizmetten cekme yukimliluginin
iskontosundaki artis gelir tablosunda finansal
gider olarak tanimlanir.



1.1.4 Deger disikligi

Enerji sektori emtia fiyatlarina baglihgi ve

yogun diizenlemeler nedeniyle nemli sermaye
yatirimlar gerektiren bir sektordir. Sabit
kiymetlere yapilmasi gereken yatirmlar sektori
olumsuz ekonomik kosullara ve buna bagl olarak
deger dusukligu riskine maruz birakmaktadir.
Altyapi hizmetleri varliklari deger disukligine
dair bir gosterge oldugu anda deg@er disukligu
testine tabi tutulmalidir. Bu islem sirasinda normal
deger dusukligu olgiim kurallar uygulanir.

Deger disukluga gostergeleri

Altyapi hizmetleri sektoriinde deger disukligiine
neden olan dis etkiler arasinda perakende
fiyatlarindaki dususler, yakit fiyatlarindaki artislar,
yasal diizenlemelerdeki veya mevzuattaki
degisiklikler sayilabilir.

Deger dusuklUgi gostergeleri ayni zamanda

ic faktorlerden de kaynaklanabilmektedir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin hasar
gordiigune veya kullanilamaz duruma geldigine
dair kanitlar bir deger diisukligu gostergesidir.
Ornegin, yanginda tamamen hasar gérmiis bir
enerji santrali muhasebesel anlamda deger
disukligine ugramistir. Diger deger dusukligu
gostergeleri nakit yaratan bir birimin satilma veya
yeniden yapilandiriima plani veya isletmenin
performansinin beklenenden disik olmasidir.
Bir varligin veya varlik grubunun performansinin
ybénetimin operasyonel veya finansal planlama
beklentilerinden disiik olmasi da bir deger
diusukligu gostergesidir.

Yonetim nakit yaratan birim bazinda gdstergelere
karsi dikkatli olmalidir. Mnferit bir Gretim
terminalinde cikan bir yanginin, terminal ayri

bir nakit yaratan birim oldugundan bir deger
disukligu gostergesi oldugu yonetim tarafindan
dikkate alinmalidir. Buna ragmen ydnetimler
genellikle deger disukligu gostergelerini kendi
isletme yonetim sekillerine gére bdlgesel,
Ulkesel veya diger varlik gruplar bazinda
tanimlamaktadirlar. Bir deger disukligu
gostergesi belirlendiginde, bu gosterge bdlge
bazinda tanimlanmis olsa bile deger disuklugu
testi nakit yaratan birim bazinda yapiimaldir.
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Nakit yaratan birim

Nakit yaratan birim; diger varliklardan veya varlk
gruplarindan bagimsiz, nakit girisi yaratan en
kucuk varlik grubudur.

Eneriji Uretim varliklar bulunduklar yere gére veya
birgok turbinin bulundugu tek bir Gretim tesisine
gOre nakit yaratan birim olarak adlandirilacaktir.
Nakit yaratan birimlerin sayisinin belirlenmesi
paylasilan altyapinin kapsamina ve ayri nakit

girisi saglayabilme gtictine baghdir. Nakit

yaratan birimlerin belirlenmesi ydnetimin varlk
kullanimi tercihlerine bagh degildir. Ornegin;

bir sirketin gelismis bir bolgede birbirinden
bagimsiz yurutilebilen tg Uretim santrali
oldugunu varsayarsak yénetim Uretim kararlarini
fiyat beklentileri, talep ve verimlilige bagh olarak
yapacaktir. Bu U¢ santrali, talebi karsilamak tGzere
en verimliden en az verimliye dogru kullanacaktir.
Bu Ug¢ santral de ayri birer nakit yaratan birimdir.

Geri kazanilabilir degerin hesaplanmasi

Deger dusuklikleri nakit yaratan birimin tasinan
degerinin geri kazanilabilir degerini asmasi
durumunda ortaya cikar. Geri kazanilabilir deger
bir varligin “gergege uygun degerinden” satis
giderleri ¢ikarlarak bulunan degeri ile “kullanim
degerinden” blyuk olanidir.

Satis maliyetleri diistilmis gergege uygun deger
(SMDGUD)

Satis maliyetleri distlmis gercede uygun
deger (SMDGUD) bir varlik veya nakit yaratan
birimin karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve
istekli gruplar arasinda gerceklestirilen satisin
sonucunda elde edilmesi gereken tutardan,
elden gikarma maliyetlerinin distlmesi suretiyle
bulunan degerdir. Satis maliyetleri distlmis
gercege uygun deger icin iskonto edilmis nakit
akisinin kullaniimasi varlik igin pazarda uygun
bir fiyat bulunamamasi veya o varlik icin gecerli
olabilecek faal bir pazar olmamasi durumunda
kullanilabilir. B&yle durumlarda kullanilan veriler
dis kaynakli pazar bazl veriler olmalidir.
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SMDUGD hesaplamasinda kullanilan tahmini
nakit akislar potansiyel bir alicinin varlik igin
odeyecegi fiyat varsayimina gére yapilir. Bu
nedenle kullanimdaki deger hesaplamasinda
kullanilamayan varligin gelisimi Gzerindeki
sektdr beklentileri de dikkate alinmalidir. Yine
de varsayimlar ve de@er gecerli pazar verileri ve
islemler baz alinarak bulunmalidir.

indirgenmis nakit akislari kullanilarak satis
maliyetleri diistiimus gergege uygun deger
hesaplamasi yapildiginda vergi sonrasi nakit
akislari kullanilir. Kullanilan iskonto orani
sektdrdeki siradan bir katilimcinin sermaye
maliyetine iliskin vergi sonrasi pazar oranlari
kullanilarak bulunacaktir.

Kullanim degeri

Kullanim degeri bir varlik veya nakit yaratan
birimden o anki durumunda saglanmasi
beklenen nakit akislarinin buglinkii degeridir.
Kullanim degeri UMS 36 “Varliklarda deger
disukligiu™ nde belirtilen kurallara gére
belirlenmelidir. Nakit akislar sirketin o anda sahip
oldugu varlik Gizerinden hesaplanmali ve varligi
gelistirme planlar veya gelecekteki getirilerini
g0z ardi ederken varligin performansinin aynen
devami icin gerekli masraflari dahil etmelidir.
insasi devam eden ve heniiz tamamlanmamis
varliklarinin tamamlanma asamasina kadar
gereken nakit akislarini da icermelidir.

Yabanci para cinsinden hazirlanmis nakit

akislari o para birimine uygun oranla iskonto
edilmelidir. Cikan sonu¢ deger diistkligui testinin
uygulandigi tarihteki gegerli kur kullanilarak
sirketin kendi para birimine gevrilir.

Kullanim degeri icin kullanilan iskonto orani

vergi 6ncesi iskonto oranidir ve vergi dncesi

nakit akislarinda kullanilir. Piyasalarda bu oran
bulunmadigindan deger disikligu testinin en zor
kismini bu olusturur. Vergi sonrasi orani
britlestirmek, ertelenmis verginin sifir olmasi
haricinde dogru sonucu vermeyecektir.
Ertelenmis vergi bulunmadik¢a vergi sonrasi orani
yukseltmek dogru sonucu vermez. Dogru vergi
oncesi orani bulmak karmasik matematiksel bir
islemdir.

Kullanim degerinde kontrata baglanmis nakit
akislar

Kullanim degeri hesaplamasi igin kullanilan

nakit akislar bahsedilen varliktan elde edilmesi
beklenen nakit akislar igin yonetimin en iyi
tahminlerini yansitmalidir. Kullanim degeri
hesaplamasina dahil edilen emtia alim satim
fiyatlari, deger dusUklUgu testi sirasinda gecerli
olan fiyatlar olmalidir veya varsa deger dusikligu
testi tarihindeki ileri vadeli fiyatlar da kullanilabilir.

Bazi emtialar alim-satim sézlesmeleriyle
baglanmis olabilir. Eger s6zlesmeler bilancoda
halihazirda gercege uygun degeri tizerinden
muhasebelestiriimiyorsa, yonetim kullanim
degerini hesaplamak igin s6zlesme fiyatlarini
kullanmalidir. Ornegin, nakit olarak 6¢denebilen
ve kullanim istisnasinin gegerli olmadigi bir
emtia s6zlesmesi bilangoda tirev arag olarak
gercege uygun degerinden muhasebelestirilir.
Kullanim degerini hesaplarken bu s6zlesmedeki
fiyatlar da dahil etmek, mukerrerlik yaratir.

1.1.5 Kiralama igeren anlagsmalar

UFRS’ye gore kiralama s6zlesmesi seklinde
olmasa bile bir varligin kullanim hakkinin
taraflarca kararlastiriimis bir stire boyunca yapilan
6deme karsiliginda kiralayanin sahip olmasini
saglayan anlasmalar, kiralama islemleri olarak
nitelendirilir. Yakit tedarik eden taraflara da
kullanilan varliklarin gegisi anlasmalari yapilabilir.

UFRSYK 4 “Bir anlasmanin kiralama islemi
icerip icermediginin belirlenmesi” bu konuya
aciklik getirmektedir. Anlasmanin kira icerdigi
belirlendikten sonra, bu kiralarin operasyonel
veya finansal kiralama olarak siniflandiriimasi
gerekmektedir. UMS 17 Kiralama islemlerindeki
prensipler gergevesinde operasyonun ana risk
ve getirilerinin cogunu tasiyan kiralama finansal
kiralama olarak siniflandirilir.

Bu siniflandirmanin énemli etkileri vardir.
Kiralayan kiralanan varligi, alacak olarak
kaydeder. Finansal kiralamada kiraci varligi
finansal kiralama ve ylkumlilik olarak kaydeder.
Bir operasyonel kiralama isleminde kiraci bir
varlik ve yukumlllik kaydetmez. Kiralayan, varligi
kiralanmis varlik olarak kaydeder.



Altyapi hizmetlerinde, baska musterilerinin olmasi
ve Uretimin biylk kisminin Gguncil taraflara
satildigi durumlarda da operasyonel kiralama
olarak siniflandirilabilir.

Enerji alim anlasmalar

Alicinin enerji sevkini kontrol ettigi, tim

Urinl almak karsiliginda Ureticiye tesisin

tim finansmanini saglayacagini garantiledigi
durumlarda enerji alim anlasmalarinin finansal
kiralama anlasmasi olarak siniflandiriimasi

zor degildir. Rizgar enerjisi veya hidroelektrik
santralleri gibi Uretim girdilerinin hava ve su gibi
kontrol edilemeyen etkenlerin olmasi durumunda
zorluklar ortaya ¢ikar.

Ornegin; tipik bir riizgar santrali kontrati asagidaki
unsurlari icerecektir:

e Urtin ¢iktisinin %100°GnU kapsayacak;
e varligin tim kullanim siresi boyunca sirecek;

e riizgar esintisi oldugu surece belli bir elektrik
Uretimi olacaginin garantisi olacak;

e alicinin bakim zamanlarina karar verme hakki
olacak;

e sireye bagl 6deme yerine birim basina belirli
fiyatlandirma yapilacak.

Dinyada yenilenebilir enerji kaynaklarindan

enerji Uretimine hikimetlerin verdigi tesvik veya
getirdigi zorunluluklar nedeniyle riizgar enerijisi ve
temiz eneriji Gretimi gelismektedir. Uretici, riizgar
santralinin Urettigi enerjinin genellikle %100°Gnu
tek bir misteriye satmakta ve operasyonel
giderlerini, borglanma maliyetlerini ve gelistirme
maliyetlerini karsilamasina izin verilmektedir.

Uretimin %100’Uniin asgari Gretimle
garantilendigi bir enerji alim anlasmasi finansal
kiralama sartlarina uyuyor olabilir. Yatinmci,
anlasmayi elektrik Uretimi riizgara bagl olsa bile
tek bir anlasma olarak hazirlayabilir.
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Yer degistirebilir varliklar

Eneriji sirketleri, Uretim tesislerini misterinin
sahip oldugu veya kontrol ettigi bir alan
Uzerine insa edebilir. Béyle durumlar genellikle
musterinin yogun enerji kullandigi durumlarda
veya musterinin Urtn Uretimi sonrasi ortaya
cikan atiklarin da yakilarak elektrik Uretebildigi
durumlarda géralir.

Bu tir anlasmalar risk ve getirinin cogunlugunun
musteriye ait olmasi nedeniyle UMS 17’ye

gore finansal kiralama olarak degerlendirilebilir.
Finansal kiralama ile uyum gdsteren 6zelliklerden
bazilari misterinin Uretimin neredeyse hepsini
almasi ve varligin her an kullanima hazir olmasini
saglamak icin gerekli harcamalara katlanmasidir.
Finansal kiralamanin genel gdstergelerinden biri
tesisin finansmanini saglamak igin bir garanti
saglamasidir. Bu garanti al veya 6de kontrati
olabilecegi gibi bor¢luluk anlasmasi seklinde de
olabilir.

1.2 iletim ve dagitim
1.2.1 Sabit kiymetler ve bilesenleri

Baz sebeke sirketleri ulusal muhasebe ilkeleri
geregince sebekeye yaptiklari harcamalari
yenileme seklinde muhasebelestirmektedirler.
Harcamalar tamamen giderlestirilir ve sebeke
varliklari ile birlikte amortismana tabi tutulmazlar.
Bu muhasebe uygulamasi UFRS agisindan uygun
degildir. Sebeke sirketleri icin bu 6nemli bir
degisikliktir ve uygulama zorluklari yaratabilir.

Elektrik iletim sistemleri veya petrol boru hatlar
olan sebeke varliklar pek ¢ok ayri bilesenden
olusabilir. Bu bilesenlerin bir kismi dnemli
olmayabilir. Bilesenleri belirlemedeki pratik bir
yaklasim, sirketin dnemli yatinm harcamalarini
ve yakin gelecekte degismesi gerekecek ana
bilesenler icin yapilacak harcamalari iceren orta
ve uzun vadeli bitcenin ele alinmasiyla olacaktir.
Degisim, yenileme ve bakim dénemlerini
belirlemeleri agisindan sirket mihendislerinin de
bilesenlerin belirlenmesi stirecine dahil edilmeleri
gerekir.

Sebeke pargalari farkll kullanimlarina sahip olan
O6nemli pargalar seklinde detaylandiriimaldir.
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Parcalarin sayisi ve dagiliminin belirlenmesi
sirketin kendi sartlarinda belirlenir. Bu analiz
yapilirken farkli parcalarin maliyetleri, varligin
dagilimi, faaliyet amaci, bulundugu yer ve teknik
tasarim gibi faktorler géz 6niinde bulundurulabilir.

Harcamalarini giderlestirme gelenegi olan bir
sirketin hangi harcamalarin giderlestirilecegi ve
hangi harcamalarin aktiflestirilecegini ayristirmada
caba géstermesi gerekebilir. Onemlilik kavrami
bu konuda yol gdsterici olabilir. Yenileme
maliyetleri varlik igin Snem arz ediyorsa ve
kriterlere uyuyorsa bu masraflar aktiflestirilebilir.

Sebeke sirketleri varliklarin belirsiz kullanim
omuirleri oldugu varsayimina alisik olabilirler. UMS
16 “Maddi duran varliklar” kapsamina giren her
varlik i¢in belirli bir kullanim suresi belirlenecektir.
Tamir ve bakim bu varliklarin kullanim émdirlerini
uzatabilir, ama sonunda bu varliklarin da
degistirilmesi gerekecektir.

Tim ana bilesenler igin bir hurda degeri
belirlenmelidir. UMS 16’da belirtildigi Gizere varlik
kullanilabilir Smriind tamamen doldurdugundan
genellikle bu deger sifir olacaktir. Sirketin varligin
ilk kaydi yapilirken maliyetini 6nemli parcalar
Uizerine dag@itmasi zorunludur. Her bir parca
kendi kullanim émrtine gbére amortismana tabi
tutulur. D6nem amortisman giderini belirlemek
icin benzer kullanim émrune sahip farkl pargalar
gruplandirilarak amortismana tabi tutulabilir.

1.2.2 Musteri katihmlan

Musterilere saglanan altyapi hizmetleri ile ilgili
karsilik ayrilabilmesi icin dogalgaz, su veya enerji
olmasina bakilmaksizin fiziksel bir baglantiya
sahip olunmasi gerekir. Misterilere ulusal veya
bolgesel sebekeden bu baglantiyr saglamak

icin dnemli bir yatinm gerekebilir. Bu gogunlukla
musterinin ana sebekeden uzak oldugu veya
alacagi hizmetin yliksek degerli techizatla
yapilacagi durumlarda ortaya cikar. Buna 6rnek
olarak musterinin ana sebekeye baglanmasi igin
bir alt sebekenin kurulmasi verilebilir.

Birgok altyapi hizmetleri sirketi, musterisinin
altyapi hizmetlerine ulasmasi igin baglanti
maliyetlerine katiimda bulunmasini zorunlu
tutmaktadir. Altyapi hizmetleri sirketi baglanti
altyapisini insa eder ve bakim sorumlulugunu

elinde bulundurur. Ortak muhasebe uygulamasi;
baglanti techizatlarinin maddi duran varlik olarak
aktiflestirilmesi ve musteri katiim paylarinin
ertelenmis gelir olarak kaydedilmesi ve uygun
slire boyunca gelir tablosuna dénemler boyunca
kaydedilmesidir. Bu sure genellikle maddi duran
varligin kullanim émri olmaktadir.

Alt sebeke gibi bliylik baglanti harcamalari
birgok musteriye fayda saglayacagindan katim
pay! da bu musteriler arasinda bolustirulebilir.
Buna esasen, baglanti techizati bir misteriye
fayda saglayacak ve genel sebekeden ayirt
edilebilir 6zellikteyse bu teghizatin musteriye
kiralanip kiralanmadigi konusu dikkate alinmalidir.
Anlasmanin kiralama kapsaminda olup olmadigi
ve kiralama kapsamindaysa operasyonel veya
finansal kiralama siniflandirmasindan hangisi
olacagi UFRSYK 4 ve UMS 17 kapsaminda
degerlendirilmelidir.

UFRSYK tarafindan musteri katilimlari igin
yukaridaki aciklamalarla 6értisen taslak bir
yorumlama yayinlanmistir (UFRSYK D24

Musteri katiimlari). Ancak detayl sartlar yorumun
sonuclanmasiyla kesinlesecektir.

1.2.3 Dizenleyici varlik ve yukimlultkler

Altyapi hizmetlerinin tamamen serbestlestiriimesi,
emtianin iletim ve dagrtimi icin gerekli fiziksel
altyapi nedeniyle pratik degildir. Ozellestirme

ve rekabet genellikle fiyat diizenlemeleri

ile dengelenmektedir. Bazi altyapi hizmet
saglayicilari, diizenleyici tarafindan éngorilen
maliyet arti kar pay! fiyatlandirmayi kullanarak,
tekel olarak hizmet vermektedirler.

Duzenleyici rejim Ulkeden Ulkeye degismektedir.
En sik rastlanan iki uygulama tesvik usull
dizenlemeler ve tarife usulli diizenlemelerdir.
Tesvik usull diizenlemeyi segen dizenleyiciler
genellikle altyapi maliyetlerinde verimlilik
saglamayi amagclayarak kazanilabilir gelirleri
ortaya koymaktadir. Tarife usuli ile galisan

bir altyapi hizmet saglayicisi ise genellikle
personel giderleri dahil operasyonel masraflarini
karsilayabilecek sekilde belirlenmis bir fiyatla
calismaktadirlar.

Sirketin muhasebe politikalari bulundugu Ulkenin
kurallari ve UFRS dikkate alinarak hazirlanmalidir.



UFRS’de 6zel bir tanimlama kurali olmadigindan
duzenleyici bir varlik veya yukimlulik kendi
basina bir finansal varlik, maddi olmayan duran
varlik veya finansal yukumlulik olmalidir.

Gelecek fiyat artislan

Serbest fiyat uygulanmayan bir piyasanin

genel 6zelliklerinden biri dliizenleyicinin gecmis
maliyetlerin telafisi amaciyla gelecekteki fiyat
artiglarina izin veren anlasmalar yapmasidir.

Bu artislar diizenleyicinin aksi durumda izin
verecegi maliyet arti kar hesaplamalarindan daha
yuksektir.

Fiyat artislari ile iliskilendirilen maliyetler iki
kategoriye ayrilabilir. Bunlar operasyonel igerikli
maliyetler ve sermaye maliyetleridir. Operasyonel
maliyetlerden kasit bit¢elenmemis personel
maliyetleri, dalgali piyasalarda yakit fiyatlarinda
meydana gelen artis gibi maliyetlerdir. Bu
maliyetler UFRS kapsaminda olustuklari anda
gider yazilirlar ve personel hizmeti saglandigi
veya yakitin alindigi dénemde satislarin maliyetine
eklenirler. Bu masraflar o ddnemde satilan
enerjinin Uretimi ile dogrudan ilgilidir.

Sermaye maliyetleri kétl hava sartlari nedeniyle
sabit kiymetlere zarar gelmesi veya beklenmedik
sigortalanmamis olaylar olabilir. UFRS’ye gére
hasar goren varliklar igin deger disuklugu
ayrilmalidir. Varliklarin deg@isimi maliyeti de
uygun sekilde maddi duran varlik olarak
aktiflestiriimelidir.

Yasal diizenlemeler gelecekte musterilere
birim basina ek masraflarin faturalanmasina
izin verebilmektedir. Bu, anlasma Uzerindeki
tarifenin gerceklesmesiyle degil; dogalgaz,
elektrik veya suyun musteriye ulastinimasiyla
finansal alacaklarda bir artisa sebep olur.
Tarife anlasmalari var olan lisansin igeriginin
degismemesi nedeniyle maddi olmayan duran
varliklarda bir artisa neden olmaz. Gelecekteki
fiyat artisi nedeniyle olusan telafi alacaklari
dogalgaz, elektrik ve su ulastirldigi zaman
alacak olarak tanimlanir.

Gelecek fiyat distsleri

Var olan fiyat diizenlemeleri, altyapi hizmetleri
sirketlerini gelecekteki bir ddnemde fiyatlarini

Altyapi hizmetleri sektériinde finansal raporlama 15

dustrmek zorunda birakabilir. Fiyatlardaki
dusus 6nceden yapilan tahsilatlarin geri
6denmesine genellikle yol agmayacagindan
Otlrl nadiren yukimlulik dogurabilir. Fiyat
disutstinden musterilerin saglayacagi avantajlar
yalniz musteri alim yapmaya devam ederse
ortaya cikar. Bu bir yukimluluk yaratmak icin
yeterli degildir. YUkimlllik, musterilere veya
devlete herhangi bir geri 6deme yapilacak olmasi
durumunda veya fiyat distisiinin ekonomik
acidan dezavantajli s6zlesme olmasina neden
olacak kadar etkili olmasi durumunda olusur.
Mdusterilere veya devlete nakit 6deme yapilacak
olmasi finansal yikimlilik dogurur. Ekonomik
acidan dezavantajli sdzlesme olmasi ise karsilik
dogdurur.

Bu fiyat duslistinden yararlanmak igin musterinin
gelecekte alim yapmaya devam etmesi
gerektiginden, UMS 39 veya UMS 37 Karsiliklar,
Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar agisindan
fiyat dususleri nedeniyle bir finansal yakimlulik
dogmasi nadiren goraldr.

UFRSYK dizenleyici varlik ve yakiumllikleri

iki kez incelemistir. Birincisi imtiyazli hizmetleri
incelerken, ikincisi ise UMS 8 Muhasebe
Politikalar, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler
ve Hatalara gore FAS 71’in uygulanip
uygulanamayacagyyla ilgili gelen bir sorudadir.
Her iki durumda da UFRSYK, FAS 71’deki
tanima kistasinin UFRS ile tam uyusmadigina ve
tarife bazl altyapi hizmetleri ile ilgili olan finansal
varlik ve yukumldluklerin UFRS kapsaminda
degerlendiriimesi gerektigi sonucuna varmistir.

Diizenleyici varliklar ve isletme birlesmeleri

Bir isletme birlesmesi sonucu altyapilarin
edinilmesi altyapinin ttim varlik ve
yukumluliklerinin gercege uygun degerleriyle
taninmasini gerektirir. Altyapi hizmetlerinin
ileride daha yuksek tarife uygulamaya veya
fiyat dUsturmeye hakki olmasi lisans degerinin
olusmasinda etkili olacaktir. Edinilen lisansin
degeri ayri bir dlizenleyici varlik olarak
degerlendiriimektense lisansin gercege uygun
degerine yansitilir.

Yiklenilen maliyetler

Yuklenilen maliyetler, altyapi hizmetlerinin
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glnlik olagan faaliyetleriyle iliskilendirilemeyen
duzenleyici varliklarn bir cesididir. Altyapi
hizmetlerinin daha serbestlesmesi icin sermaye
varliklarinin zararina elden gikarilmasini zorunlu
tutmasiyla ortaya cikar. Katlanilan maliyete
yuklenilen maliyet denilir ve sermaye varliginin
elden c¢ikariimasiyla olusan bu zararin telafisi igin,
duzenleyici, sirketin musterilerine daha yiksek
tarife uygulamasina izin verir.

1.3 Perakende
1.3.1 Musteri edinme maliyetleri

Serbest piyasa kosullarinin olustugu ve

rekabetin hayata gegirildigi piyasalarda
musterilerin bir saglayicidan digerine gectikleri
siklikla gériilmektedir. Bu piyasalarda altyapi
hizmetleri sirketleri musteri kazanma faaliyetlerine
ve musteri iliskilerine yatinm yapmaktadirlar.

Belli bir takim durumlarin gergeklesmesi halinde
yapilan bu yatinmlarin maliyetleri aktiflestirilebilir.
Musterilerle sézlesmeyle baglanmis anlasmalarla
dogrudan iliskilendirilebilen maliyetler aktiflestirilir
ve sOzlesme silresi boyunca giderlestirilir.

Bu maliyetler komisyonlari veya musterinin
s6zlesmeyi imzalamasi igin verilen primleri icerir.

Buna ragmen, yeni bir yere hizmet saglamak,
yeni musteri kazanmak igin reklam yapmak gibi
isletmenin genel gelisimini saglamak icin yapilan
harcamalar isletme ici yaratilan serefiyedir ve
aktiflestirilemez. Sirketin yeni musteriyle iliski
kurmasi Uizerine yeterli kontroll olmadigindan,
bu durum varlik tanimina uymadigindan veya
musteriyle iliskilendirilecek harcamalarin ayri
ayri tanimlanamamasindan dolayi bu tarz genel
harcamalar aktiflestiriimez.

Ote yandan, isletme birlesmesi sonucu
edinilmisse musteri iliskileri taninmalidir. Misteri
listeleri, musteri kontratlar ve misteri iliskileri gibi
maddi olmayan duran varliklar edinme tarihindeki
gercege uygun degeri Gzerinden taninir.

1.3.2 Musteri indirimleri

Altyapi hizmetleri sirketleri, muUsterilerin belli
tarifeler veya 6deme planlarini kabul etmesi i¢in
bazi indirimler uygulayabilirler. Bu uygulamalarla
ilgili maliyetlerin, satis gelirlerinden ayrilmasi igin
dikkatle belirlenmesi gerekmektedir. Ornegin,

bir musterinin U¢ ayda bir yerine ayda bir
6deme yapmasi igin verilen bir indirimin satis
geliri ya da fiyatin icine gédmulmus finansal gelir
olarak tanimlanmasinin gerekip gerekmedigi
irdelenmelidir.

1.4 Sirket Genelindeki Konular
1.4.1 imtiyazl Hizmet Anlasmalari

Kamu sektoril / 6zel sektor ortakliklari,
devletlerin, altyapi hizmetlerinin tedarikine 6zel
sektor katilimini saglamak igin kullandigi bir
yéntemdir. Bu altyapi hizmetleri parali yollar,
cezaevleri, hastaneler, toplu tasima araclari ile
su ve elektrik dagitimi hizmetleri ile bu gibi diger
hizmetleri kapsar. Bu tip anlasmalar genellikle
imtiyazlar olarak tanimlanir ve bu anlasmalarin
biyiik cogunlugu UFRSYK 12 “imtiyazli

Hizmet Anlasmalar” kapsamina girmektedir.

Bu kapsamdaki anlasmalarda bir 6zel sektor
isletmesi altyapiyi insa eder, altyapinin bakimini
yapar ve kamuya ilgili altyapi hizmetini saglar.
isletmeye, vermis oldugu hizmetler karsiliginda
degisik sekillerde 6deme yapillir. Birgok imtiyaz,
imtiyazll hizmet anlasmasinin siiresi sonunda ilgili
altyapi varliklarinin devlete geri teslim edilmesi
yukimluligund getirmektedir.

UFRSYK 12, imtiyazi taniyan devlet veya devlet
kurumlarinin, isletmecinin altyapi ile hangi
hizmetleri vermesi gerektigini, bu hizmetleri kimin
icin vermesi gerektigini ve hangi fiyat tizerinden
vermesi gerektigini denetlemesi ve dlizenlemesini
gerektiren anlasmalar icin gecerlidir. imtiyazi
taniyan ayrica, anlasma déneminin sonunda
altyapinin geriye kalan kismina iliskin énemli pay!
da kontrol eder.

Yap-islet-devret modeliyle yapilan enerji
santralleri, su ve elektrik dagitim tesisleri ve
enerji tedarik sebekeleri, imtiyazli hizmet
anlasmalarina konu olabilecek altyapi
ornekleridir.

Devlet, yeni bir sehrin insasi igin yetkilendirilmis
bir enerji dagitim sirketine, ilgili dagitim
sebekesini insa etmesi, bakimini yapmasi ve 25
yillik bir sire igin isletmesi imtiyazini taniyabilir.
isletmeci, hizmet anlasmasinin sonunda, dagitim
sebekesini belirlenen hizmet verebilir diizeyde
altyapi imtiyazini taniyana teslim edecektir.



Ulusal dizenleyici fiyatlari, maliyet arti esasina
gore belirler. imtiyaz anlasmasi, verilen hizmetin
kesilmesi durumunda maddi cezalara neden
olacak hizmet taahhutlerini icermektedir.
Devlet, glic dagitim sirketini, sehirde ikamet
eden herkesin elektrik hizmetine genel erisimini
saglamakla yikumli kilmaktadir ve hangi
fiyattan kullanima sunulacagini diizenlemektedir.
Musterilerin, édeme zorlugu yasamasi
durumunda, olusabilecek borglarindan dolayi
elektrik hizmetleri verilmeyecektir.

Bu anlasma, bir imtiyazli hizmet anlasmasinin
asagida agiklanan birgok niteligini igerdigi igin
UFRSYK 12’nin kapsamina girmektedir:

e Hizmet anlasmasini yapan taraf (imtiyaz
taniyan), devlet kurumlari dahil olmak Uzere,
bir kamu sektdri isletmesi veya hizmeti sunma
sorumlulugunun devredildigi bir 6zel sektor
isletmesidir.

e isletmeci, altyapinin ve ilgili hizmetlerin en
azindan bazilarinin yénetiminden sorumludur
ve sadece imtiyazi taniyan taraf adina vekil
olarak hareket etmez. (isletmecinin elektrik
sebekesinin bakimi ve elektrigin dagitimi ile
ilgili yukimlalugd bulunmaktadir.)

e Sz konusu anlasma, performans standartlari
ve fiyatlarin diizenlenmesine yonelik
mekanizmalar ile ihtilaflarin ¢6zimine y6nelik
anlasmalari belirleyen bir sézlesme tarafindan
yurdtdlar. (Dusuk performans ve maliyet-arti
tarifeleri icin mali cezalar verilmektedir.)

* isletmeci, baslangigta altyapiyi hangi tarafin
finanse ettigine bakmaksizin az miktarda bedel
karsiliginda veya higbir ek bedel almadan
anlasma déneminin sonunda belirlenmis
kosullar gergevesinde altyaplyi, imtiyazi
taniyana teslim etmekle yukimltddir.

UFRSYK 12 kapsaminda, isletmecinin imtiyazl
hizmet anlasmasi kapsaminda elde ettigi
haklari muhasebelestirdigi iki muhasebe modeli
vardir:

e Finansal Varlik - isletmeci, bir finansal varligs,
imtiyaz taniyanin verdigi nakit veya diger bir
finansal varligi elde etmeye iliskin s6zlesmeden
dogan kosulsuz bir hakka sahip oldugu dlgtde
muhasebelestirir. Finansal Varlik, UMS 12
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Finansal Araglar: Sunum, UMS 39 ve UFRS 7
Finansal Araglar: Aciklamalar kapsamindadir.

* Maddi Olmayan Duran Varlik - isletmeci,
maddi olmayan bir duran varlidi, kamu hizmeti
kullanicilarindan Ucret tahsil etme hakkini elde
ettigi 6lclide muhasebelestirir. Kamu hizmeti
kullanicilarindan Ucret tahsil etme hakki, nakit
elde etmek igin kosulsuz bir hak degildir; ¢linku
tutarlar, kamunun hizmeti kullandigi élgtide
kosula baghdir. S6z konusu hak, UMS 38
kapsamindadir.

UFRSYK 12 yeni bir yorumdur, 2008’de ilk

kez uygulanmustir. imtiyazi taniyan ile hizmet
saglayicilar arasindaki anlasmalar karmasiktir ve
ornekleri yukaridaki érnek gibi nadiren agik¢a
anlasilir. Uygun muhasebe modeli UFRSYK

12 kapsaminda olmasina ragmen, her zaman
anlasilir derecede acik olmayabilir. isletmeler,
anlasmalarin yorum kapsaminda olup olmadigi
ve finansal varlik veya maddi olmayan duran
varlik modellerinden hangisinin uygun oldugu
konusunda detayll incelemeler yapmalidir. Bazi
karmasik anlasmalarin farkli asamalari iki modelin
unsurlarina sahip olabilmektedir. Her bir unsurun
ayrn ayr muhasebelestiriimesi uygun olacaktir.
UFRSYK 12’nin ilk kez uygulamasi sirasinda,
geriye yodnelik olarak uygulanmalidir, érnek
olarak, karsilastirmali degerler bu kapsamdaki
imtiyazlar igin geriye dénlk olarak yeniden
duzenlenmelidir.

1.4.2 isletme Birlesmeleri

isletme ve varlik satin almalar altyapi

hizmetleri sektérinde yaygindir. Bu satin
almalar, isletme birlesmeleri seklinde veya bir
grup varliklarin edinilmesi seklinde olabilir.
UFRS 3 isletme Birlesmeleri, bu tip islemler

icin yol gdstermektedir ve bu islemlerin
muhasebelestiriimesi dnemli farkliliklar
gostermektedir. UFRS 3, Ocak 2008’de revize
edilmistir. Revize standartlar 1 Temmuz 2009
tarihinde veya sonrasinda baslayan dénemler
icin gegerlidir. Standartlar, raporlanan isletmenin
ekonomik isletme gorlisuniu saglamlastirmis

ve gelir tablosuna kayit edilen gergege uygun
degerlerde degisikliklere neden olmustur. Tim
isletme birlesmeleri satin alma yéntemi ile
muhasebelestirilir. Satin alma ydntemi asagidaki
gibi 6zetlenebilir:



PricewaterhouseCoopers

Edinen isletmenin belirlenmesi.
Birlesme tarihinin belirlenmesi.

Edinilen tanimlanabilir varliklarin, tanimlanabilir
borglarin ve azinlik paylarinin finansal tablolara
yansitiimasi ve dlglilmesi.

Edinilen igcin 6denen bedelin finansal tablolara
yansitiimasi ve dlglilmesi.

Serefiye veya pazarlikl satin alma sonucunda
olusabilecek kazancin muhasebelestiriimesi ve
Olcllmesi.

UFRS 3R ve UMS 27R ile 6nceki standartlar
arasindaki 6nemli farkliliklar asagidaki gibidir:

Tek bir sézlesme ile yapilan isletme birlesmeleri
ve sadece ortak faydali isletmeleri ilgilendiren
isletme birlesmeleri revize UFRS 3’e gére
muhasebelestirilir.

Uygulama rehberindeki dnemli degisiklikler ile
isin tanimindaki 6nemsiz degisiklikler

isletme birlesmesi ile iliskili islem maliyetleri,
gerceklestiginde giderlestirilir ve edinenin
maliyetlerine eklenmemektedir.

Edinen, kosullu bedeli satin alma tarihinde
gercege uygun degeri ile muhasebelestirilir. Bu
tip kosullu bedelin gergcege uygun degerinde
sonradan gergeklesen degisimler genellikle
gelir tablosunu etkiler.

Edinen isletme, paylarin %100’Un{n
edinilmesine (tam serefiye ydntemi) veya
oransal olarak paylarin alinmasi ile toplam
serefiyenin bir bolimiinin edinilmesine
(UFRS 3’te yer aldigi sekli ile) bakiimaksizin,
edinilen isletmedeki serefiyenin tamamini
muhasebelestirir.

Daha 6nceden elde edilen azinlik paylari
(finansal varlik veya istirak olarak), kontroliin
elde edildigi tarihteki gergcege uygun degeri ile
yeniden 6l¢ullir ve ortaya c¢ikan kar ya da zarar
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Edinen isletmeye transfer edilen tutarlari,
isletme birlesmesinin bir parcasi olarak
edinilen varliklari ve Gstlenilen yakumldltkleri
veya uygun UFRS’na gore ayri olarak
muhasebelestirilecek diger islemleri belirlemek
icin yeni karsiliklar bulunmaktadir.

¢ Kiralamalar ve sigorta sézlesmeleri hari¢ olmak
Uzere, satin alma tarihinde gecerli olan kosullara
gore gergeklesen isletme birlesmesinde,
edinilen veya Ustlenilen varliklarin,
yUkiumlUlUklerin ve sermaye araglarinin
gosterimi ve siniflandirmasinda yeni bir rehber
bulunmaktadir. Bu rehber, sakli tlrev Urinlerin
yeniden degerlendiriimesini de igermektedir.

¢ Maddi olmayan duran varliklar, tanimlanabilir
olmasi durumunda serefiyeden ayri olarak
muhasebelestirilir (maddi olmayan duran
varliklarin ayristiriimasinin miimkin olmasi
veya bu varliklarin s6zlesmeden veya diger
yasal haklardan kaynaklanmasi durumunda).
Guvenilir sekilde 6lgiilebilme kistasinin
karsilanacagi varsayilir.

o [sletme birlesmesinin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra edinen
isletme tarafindan ertelenmis verginin
muhasebelestiriimesi, serefiyenin dlzeltiimesini
gerektirir ki, bu duzeltme élgimleme
doéneminde yapilmalidir. (Satin alma tarihinden
itibaren bir yili gegmemelidir.) Diizeltmenin
yapilabilmesi i¢in satin alma tarihinde var
olan olaylarin ve durumlarin yeni égrenilmesi
gerekir. Aksi halde, duzeltme, serefiyede
herhangi bir degisiklige neden olmadan gelir
tablosuna yansitiimalidir.

e Sermaye paylarinin, azinlik paylarina alim ve
satimlarinin tamami isletmenin geri satin alinan
kendi hisse islemleri olarak ele alinmalidir.
Edinilen ve verilen tutarlar arasindaki fark
ve azinlik paylarinin tutarlan 6zkaynaklara
kayit edilir. isletmeler, bir istiraklerinin
kismi satisindan elde ettikleri gelirleri
raporlayamayacaklardir.

* ilave agiklama gereklilikleri

Bu kosullarin birgogu altyapi hizmetleri isletmeleri
ile ilgilidir. Kosullu bedel madene dayali
endustrilerde daha yaygindir, pay sahipleri
kesfedilmemis kaynaklardan veya olumlu fiyat
hareketlerinden daha fazla kar elde etmeyi
beklemektedirler. Dlizenlemeler ise altyapi
hizmetleri sektériinde daha az yaygindir. Bu

tip tim dizenlemeler kosullu bedel rehberinde
aciklanmis olacaktir ve islem tarihinde 6demenin
mumkin olup olmamasina bagl olmaksizin
edinen isletmenin yuktumlallkleri olarak
muhasebelestirilir. Sonradan gerceklesen tim



degisiklikler gelir tablosuna yansitilir.

Bir islemin, isletme birlesmesi veya varlik edinimi
olup olmadigi hakkinda karar verilmesi, maddi
olmayan duran varliklarin muhasebelestiriimesi
ve degerlemesi, serefiye ve ertelenmis vergi,
altyapi hizmetleri endustrisinde karsilasilan ortak
konulardandir.

isletme Tanimi

Bir isletme, yatinmcilara getiri veya diger
ekonomik fayda saglamak amaciyla yonetilen
entegre aktiviteler butlinligudur. Bu tanimin

iki dnemli unsuru ‘yatinmcilarin getirisi’ ve
‘aktivitelerin entegrasyonu’dur. Bir isletme
birlesmesi ile bir varlik grubu blyik oranda

farkli kavramlardir. isletme birlesmesi

genellikle serefiye ve ertelenmis verginin
muhasebelestiriimesi ile sonuglanmaktadir.

Varlik islemi ilk muhasebelestiriime muafiyeti
oldugu igin genellikle ertelenmis vergiye konu
olmamaktadir. Varlik islemindeki unsurlar gercege
uygun degerleri baz alinarak edinilen her bir varlik
ve yukumldluge dagitilir.

Bir Ulkedeki bittnlesmis altyapi hizmetlerinin
veya uretici grubunun edinimi isletme birlesmesi
olarak UFRS 3 kapsamindadir. Tek bir glic
tesisinin veya bir aktarim sebekesinin bir
bélumulnun edinimi, bu kadar acik ve anlasilir
olmayabilir. Anlasmaya bagl sekilde finansal
kiralama olarak UFRSYK 4 kapsaminda bir gli¢
tesisinin edinimi, isletmecinin getirisinin sabit
olmasi ve s6zlesme ile teminat altina alinmasi ve
maliyetlerdeki degisimlerin giicu satin alan tarafa
gecmesi nedeniyle isletme birlesmesi olmayabilir.

Edinilen Varlik ve Yakumluliklerin Maliyetlerinin
Dagitimi

UFRS 3’e gore, edinilen tim tanimlanabilir
varliklar ile yiktmlilUklerin (kosullu
yukimlulikler dahil) gercege uygun degerleri ile
muhasebelestirilir. Bu varlik ve yiktmliltkler,
mdusteri iliskileri gibi, edinilen isletme tarafindan
daha énce muhasebelestiriimemis varlik ve
yukimlulikleri de igerir.

Ayrica, UFRS 3’e gore, isletmeden ayirt edilebilen
veya s6zlesmelerden dogan haklardan ve yasal
haklardan kaynaklanan maddi olmayan duran
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varliklar ayristirilarak muhasebelestirilir. Standart,
muhasebelestirme kriterini karsilayacagdi farz
edilen varlik ve yUkimlGltklerin listesini
icermektedir. Bir altyapi hizmetlerinin
edinimindeki maddi olmayan duran varliklar
dizenleyicinin rejimine gére farkliliklar
g0sterebilir. Markalar ve musteri iliskileri,
serbest ve rekabetci olan piyasada altyapi
hizmetleri sirketlerinin dnemli bir variigi
durumunda olabilir. Monopolistik piyasada
faaliyet gosteren, bir altyapi hizmetleri
sirketinin markasi ve logosu olabilir, fakat bu
musterilerin baska tedarikci segenegi olmadigi
icin daha az degerlidir. iletim sebekesi ayr bir
isletme olarak birkag uretim ve dagitim
sirketleri ile is iliskisi icinde olabilir. Bu sebeke,
tekel pozisyonunda bazi musteri iligkileri
icindeyse, bu iliskilerin yine degeri azdrr. Yine
de, var olan sézlesmeler ve duzenlemeler,
varliklarin ve yikimlaltklerin olumlu veya
olumsuz fiyatlamasina neden olmaktadir. Bu
durum, UMS 39 kapsaminda yer alan tlrev
Urlnlerden farkli olan, isletme kullanimi igin
yapilan operasyonel kiralamalari, akaryakit ahm
s6zlesmelerini ve diizenlemelerini kapsamaktadir.

Altyapi hizmetleri sirketleri faaliyetleri igin
genellikle bir lisansa veya bir dizi lisansa
sahiptir. Bu lisanslar, cogunlukla sabit
kiymetlerin degerlerine eklenmektedir. Bir
nikleer santralin faaliyet lisansi bir lokasyona,
varliklara ve genellikle yUrurltkteki isletmeye
6zgudur (serbestge devredilemez). Lisans ve
sabit kiymetler genellikle beklenen nakit
akimlar esasinda degerlenir ve degerleme
halihazirda varolan ve isletme birlesmesinden
sonrada devam edecek oran anlasmalarini da
icermelidir. Bazi Ulkelerde, duzenleyici,
kontroldeki degisiklik mutabakatinin bir pargasi
olarak var olan oran anlasmalarini tekrar
muzakere etmek isteyebilir.

Varliklarin gercege uygun degerleri genellikle
iskontoya tabi tutulmus nakit akim modelleri
kullanilarak belirlenir. Bu modeller tipik piyasa
katihmcisinin elde edebilecegi vergi itfa faydalarini
(ViP) da igerir. ViP bir varligin indirilebilir vergisi

ile ilgili degerini ifade eder. Bir varligin, iskontoya
tutulan nakit akimlari yerine dogrudan piyasa
g6zlemlerinin kullaniimasi ile elde edilen degerleri
ilgili varlikla iliskilendirilen vergi avantajlarini da
gostermektedir. Her bir varligin vergi avantaji
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ile edinen isletmenin dzellikli vergi avantajlari
arasindaki farklar, isletmeye 6zgi oldugu igin
serefiyenin iginde yer almaktadir.

Serefiye

UFRS 3’e gore, edinilen varliklar ve yukimlulikler
gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilir.
Var olan degerler ile net varliklarin gergcege
uygun degerleri arasindaki fark olumlu veya
olumsuz serefiyeye neden olmaktadir. isletme
birlesmelerinde, UFRS 3’e gore serefiyenin

bu yéntem ile hesaplanmasi sonucu serefiye
muhasebelestirilir. Serefiye, edinenin bilangoda
ayri muhasebelestirilemeyen varliklar ve sineriji
icin yaptigi 6demeyi, ayrica projelerin bitiriime
belirsizliklerine karsi ddenen gelistirme primlerini
ve bazen de fazla 6demeleri kapsar.

Ancak, UFRS 3’e gore, isletme birlesmesi
sirasinda edinilen belli varlik ve yukimlulikler,
gercege uygun deger yerine baska esaslara gore
muhasebelestirilir. Bu varliklar ve yikumlultklere
ornek olarak ertelenmis vergi ve emeklilik
borglan gosterilebilir. Ertelenmis vergi, her bir
varlik ve yikumlilugin vergiye esas degerleri ile
muhasebe ilkelerine gére muhasebelestiriimis
gercege uygun degerlerinin karsilastiriimasi
sonucu diger varlik ve yukumliluklerin gercege
uygun degerlerinin belirlenmesinden sonra
hesaplanir. Bunun sonucu olarak, ertelenmis vergi
ve serefiyenin hesaplanmasi, ertelenmis verginin
muhasebelestiriimesinden sonra serefiyenin
hesaplanmasi ve muhasebelestiriimesini
gerektirmektedir.

1.4.3 Finansal Araclar

Finansal araglarin muhasebesinin, bir altyapi
hizmetleri isletmesinin finansal tablolarina dnemli
etkileri olabilir. Birgok isletme, faaliyetlerinde
maruz kaldiklar ticari mal, déviz ve faizlerden
kaynaklanan riskleri ydnetmek icin bir dizi turev
Urtnleri kullanmaktadir. Finansal araclarla ilgili
konularin kaynaklart UMS 39 ve sakl tirev
Urdinlerin muhasebe kurallar kapsamindan
dogmaktadir. Elektrik Gretimi, aktarimi ve
dagitimi ile ilgili birgok sirket, tamamiyla UMS
39 kapsaminda olan veya fiyatlama formdlleri
ve doviz kurlari ile ilgili sakl turev Grinler
barindiran ticari sézlesmelerde taraf olmaktadir.

Ayrica, risklerin azaltiimasi amacinin ¢ok daha
Gtesine giden enerji ticareti programlarina
sahip isletmeler de vardir. Bu bdlim, finansal
araclarin iki genis kategorisini incelemektedir:
UMS 39 kapsamindaki finansal araclar ve aktif
ticaret, finans yonetimi aktivitelerinden dogan
finansal araglar. Ayr bir bélum olarak, hava
sartlari Uzerine tUrev Urlinlerin muhasebesi de
incelenmektedir.

UMS 39’un Kapsami

Net nakit deger olarak veya baska bir finansal
arag takasi ile yerine getirilebilen, ticari mallar
gibi finansal olmayan bir varlik alim veya satim
sozlesmeleri UMS 39’un kapsamindadir. Bu
araclar, turev Urlnler olarak kabul edilir ve
gercege uygun degerden tasinarak gergege
uygun deger degisimleri gelir tablosuna
yansitiimalidir. isletmenin “kendi kullanimina
ybnelik” s6zlesmeler UMS 39’un kapsaminda
yer almaz, ancak, isletmenin “kendi kullanimina
yOnelik” sézlesmeleri ayrn muhasebelestiriimesi
gereken sakli tlrev Urinleri iceriyor olabilir.
isletmenin kendi kullanimi s6zlesmesi, isletmenin
alim, satim veya kullanim gereksinimlerine gére
finansal olmayan bir kalemin alimi veya satimi
amacilyla yapilan s6zlesmedir. Diger deyisle, ticari
bir malin fiziksel olarak alimi ve satimina neden
olan sézlesmelerdir. ‘Net 6deme’ kavrami UMS
39’da oldukg¢a genis anlamlidir. Finansal olmayan
bir kalemin alimi veya satimi igin yapilan bir
s6zlesmeye iliskin net 6deme asagidaki yollarla
yapllir:

a) Sozlesmenin sartlar, nakit édeme veya diger
finansal araclarla édemeye izin verir.

(b) isletme, benzer s6zlesmeleri karsi tarafla
mahsuplasarak yapar.

(c) lisletmenin, aracilarin kar marjlarinda veya
fiyatlardaki kisa vadeli dalgalanmalardan
yararlanarak kar elde etme amaciyla, kalemin
tesliminden sonra kisa strede satisi veya
alimi gibi uygulamalar vardir.

(d) Sézlesmeye konu olan ticari mal kolaylikla
nakite gevrilebilir niteliktedir.

isletmenin Kendi Sé6zlesmesi Uygulamasi

isletmenin kendi sézlesmesi, isletmenin



alim, satim veya kullanim gereksinimlerine
gore finansal olmayan bir kalemin alimi veya
satimi amaciyla yapilan sézlesmedir. Benzer
s6zlesmeler uygulamasi, birgcok sézlesmenin
isletmenin kendi s6zlesmesi uygulamasi gibi
algilanmasini 6nlemektedir (aksi halde, tim
benzer sézlesmeler gergege uygun degerleriyle
tlrev Urlin olarak muhasebelestirilir).

Yukaridaki (b) ve (c) kategorileri kapsaminda

olan bir anlasma, isletmenin kendi s6ézlesmesi
uygulamasi olarak kabul edilmez. Bu s6zlesmeler,
gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilecek
tdrev Urlnler olarak muhasebelestiriimelidir.
Yukaridaki (a) ve (d) kistaslarina konu olan
s6zlesmelerin, isletmenin kendi s6zlesmesi
uygulamasi kapsaminda olup olmadigi
degerlendirilir.

Petrol, gaz ve elektrik gibi ticari mallar igin
yapilan birgok sézlesme, bu ticari mallar igin

aktif bir piyasanin bulunmasi durumunda
yukaridaki (d) kistasini karsilamaktadir (hemen
nakite cevrilebilir). Aktif piyasa, istekli alici

ve saticilar arasinda gergeklesen piyasa
sartlarindaki muvazaasiz islemlerin yapildigi
fiyatlar gésteren ve bu fiyatlarin diizenli sekilde
kamuya agik oldugu durumda vardir. Sonug
olarak, aktif bir marketin oldugu yerlerdeki ticari
mal alim ve satim anlasmalari, isletmelerin kendi
sozlesmelerinin var oldugu bilinmedigi sirece,
gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Bu
durumda, isletmenin politikalari, prosedirleri ve i¢
kontrolleri, isletmenin ticari mal s6zlesmeleri i¢in
uygun yaklasimi belirlemesi icin dnemlidir.

isletmenin kendi sdzlesmesi uygulamasi bir
secim degildir. isletmenin kendi sdzlesmesi
uygulamasinin kistaslarini karsilayan sézlesme,
UMS 39’un kapsaminda yer almasi durumunda,
gercege uygun degeri ile degerlendirilemez.

isletmenin kendi sdzlesmesi bir veya daha fazla
sakli tirev Urlnleri iceriyorsa, isletme karma
sozlesmeyi gercege uygun degeri kér veya zarara
yansitilan finansal varlik veya finansal borg olarak
gosterebilir, ancak:

(@) Sakl tirev Uriin, s6zlesmenin nakit akimlarini
o6nemli derecede degistirmemelidir.

(b) Sakl tirev Grinin aynistiriimasi men
edilmistir.
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Buna ragmen, UMSK karma sdzlesmelerin
gercege uygun degeri kér veya zarara yansitilan
finansal varlik veya finansal bor¢ olarak
g0sterilmesinin sinirlandiriimasini dnermistir.
UMSK’nin yillik gelisme projesinin igcinde yer
alacak bu 6neri, UMS 39 kapsamindaki finansal
arac olarak kabul edilen asal s6zlesmelerin bu
g0sterimini sinirlayacaktir.

Sakli tirev Urunlerle ilgili daha detayli agiklamalar
takip eden bélumlerde anlatiimistir.

isletmenin Kendi Sézlesmesi Olarak Kabul
Edilmeyen Uzun Vadeli S6zlesmelerin Olgiimii

Uzun vadeli ticari mal s6zlesmeleri genellikle

cok fazla yapilmaz, genellikle elektrik satimi

ve akaryakit alim sézlesmeleri seklinde yapilir.

Bu sdzlesmelerin bazilari, net mahsuplasma
karsiliklarini icermesi ve isletmenin kendi
s6zlesmesi uygulamalarini icermedigi durumlarda
UMS 39 kapsamindadir. Bu s6zlesmeler, UMS 39
degerleme rehberi kullaniimasi ile deg@isimleri gelir
tablosuna kaydedilen gergege uygun degerleri ile
Olgulir. S6zlesmenin siresinin tamaminda piyasa
fiyatlan bulunmayabilir. Ornegin, gelecek (g yil
icin fiyatlar piyasada yer alirken, bazi tarihlerde
piyasa fiyatlar bulunamayabilir.

Bu durum, s6ézlesmede likiditesi olmayan
dénemler olarak tanimlanir. Bu sézlesmeler,
sOzlesme déneminin tamaminda aktif piyasanin
bulunmamasi durumunda degerleme teknikleri
uygulanarak degerlenir.

Degerleme karmasik bir konudur ve normal
sartlar altinda degerleme tarihi itibariyle islem
fiyatinin ne olacaginin belirlemeyi amaglar. Bu
ylzden;

(a) Degerleme, bir fiyatin olusturulmasi, tim
piyasa verilerinin kullaniimasi ve bu verilere
isletme verileri gibi glivenilmesi i¢in piyasa
katiimcilarinin dikkate alacagi piyasa
faktorlerini igerir.

(b) Degerleme, finansal araglarin fiyatlanmasi
icin kabul edilen ekonomik yontemlerle
uyumludur.

(c) Degerleme, ayni finansal aracin
gbzlemlenebilir piyasa islemlerinden veya
diger gbzlemlenebilir piyasa verilerinden
ortaya cikan fiyatlarin gecerliligi igin test edilir.
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Uzun vadeli sézlesmelerin degerlemesinde
kullanilan varsayimlar, sézlesmenin likit olmayan
kalan dénemleri icin kullanilan fiyatlar i¢in yapilan
isletme yonetimi tahminlerindeki degisikliklerin,
ilave piyasa verilerinin elde edilmesinin ve

piyasa fiyatlarindaki degisikliklerin yansitiimasi
amaciyla her bilango tarihinde giincellenir. Onemli
varsayimlari iceren politika ve yaklasimlarin agik
bir sekilde aciklanmasi, kullanicilarin isletmenin
finansal tablolarini anlamasi agisindan énemlidir.

ilk Gun Kan

UMS 39 kapsaminda olan ve kendi-kullanim
uygulamasinin yapilamadigi ticari mal
s6zlesmelerinin ilk giin kazanci yaratmalar
potansiyeli s6z konusudur. ilk giin kari,
isletmenin sdzlesme yaparken 6dedigi tutar ile
baslangicta bir degerleme modeli ile hesaplanan
szlesmenin gercede uygun dederi arasindaki
farktir. UMS 39’da s6z konusu anlasmalar ilk
muhasebelestirmede gergede uygun degerleri ile
muhasebelestirilir.

Sdzlesmeden kaynaklanan ilk giin kar veya
zararlari ise yalnizca, s6zlesmenin gergege uygun
degeri asagidaki durumlan sagladiginda kar veya
zarar olarak kaydedilebilir.

(1) ayni finansal arag Uzerinde gergeklestirilen
diger gézlemlenebilir piyasa islemleri ile
kanitlanabiliyor olmasi veya

(2) sadece goézlemlenebilir piyasalarda olusan
degiskenlerin kullanildigi degerleme
tekniklerini esas almasi.

Bu nedenle, bu kar, piyasadan elde edilen tarafsiz
bir kanitla desteklenmelidir. Gdzlemlenebilir
piyasa islemleri ayni finansal arag icin yapilimis
olmalidir. Fiyatlar da ayni teslim adresinde, ayni
ddénem iginde ve ayni ticari mal igin yapilan
islemlerle olusturulmalidir.

ilk muhasebelestirmede muhasebelestirimeyen
ilk guin kar ve zararlari, sonradan, ancak

piyasa katiimcilarinin dikkate alacag fiyatin
olusturulmasinda gergeklesen (zamani da

iceren) unsurlardaki bir degisikligin var olmasi
durumunda muhasebelestirilebilir. Ticari mal
s6zlesmeleri, s6zlesmeye konu olan malin adedini
icerir ve altyapi hizmetleri isletmeleri ertelenmis
gelir / gideri muhasebelestirir. isletmeler, mal

teslimleri gerceklestikce veya geriye kalan
teslim siresi igin gozlemlenebilir piyasa fiyatlan
olustugunda sistematik olarak ertelenmis gelir
ve gideri, gerceklesmis gelir ve gider olarak
muhasebelestirir.

ik glin kar ve zararlarin muhasebglestirilmesi
UMSK’nin Gegege Uygun Deger Olgiimlemeleri
projesi kapsaminda degisebilir.

Al- ya da -Ode Sézlesmeleri

Uretici isletmeler 6nemli akaryakit tedarikcileri
ile uzun vadeli al- ya da -6de sdzlesmeleri
imzalayabilirler. Bu anlasmalar, Ureticiye, ilgili
akaryakittan belirli bir minimum tutarda veya
miktarda alim yukimltligine neden olur. Uretici
firmanin aldigi fiili akaryakit miktari veya tutar
herhangi bir dlglim slresi i¢in anlasilan minimum
tutardan daha az olabilir. Aradaki farkin parasal
degerini, Uretici isletme tedarikgiye 6demekle
yukumludur. Aradaki fark ayrica gelecek
dénemlere devredebilir ve sonraki dénemlerde
tedarikin ifasi igin kullanilabilir.

Uzun vadeli al- ya da -6de s6zlesmesi, isletmenin
kendi so6zlesmesi uygulamasinda kullanilamaz.
S6zlesmede, net mahsuplasmaninve degiskenlerin
varligl, bu anlasmayi, kendi kullanim kistasina
uymamasi nedeniyle, isletmenin kendi s6zlesmesi
uygulamasindan muaf hale getirmektedir.

Miktar Esnekligi (Opsiyonellik)

Ticari mal tedariki ile ilgili birgok sdzlesme, aliciya
belirli bir minimum miktar veya alicinin belirledigi
sartlardaki bir tutar Uzerinden alim yapma hakkini
vermektedir. Yillik minimum taahhtt miktari,
isletme kendi kullanimi i¢in almayi garanti ettigi
tim miktar almayi bekledigi stirece, herhangi

bir tlrev Urtin olusturmaz. Ancak, isletmenin
ticari mal taahh(t ettigi miktarda almamasi,

bu nedenle sézlesmede belirlenen herhangi bir
degiskene veya o ticari malin piyasa degerine
gore bir ceza 6demesi durumunda, bir tirev

Urln veya sakli tirev urin olusur. Ticari mal
tesliminin fiziksel olarak gergeklesmemesinin
olasi olmasi durumunda, tirev Uriin ceza
yukimluligua tutarinda muhasebelestirilmelidir.
Ceza 6denene kadar, piyasa fiyatlarindaki
degisim, muhasebelestirilen ceza tutarina
yansiyacaktir. Diger yandan, 6denecek ceza



tutarinin sabitlenmesi veya dnceden belirlenmesi
durumunda, bir tirev Urtin olusmayacaktir,
¢lnki ceza tutari ticari malin piyasa degerindeki
degisimlerden bagimsiz olarak sabit kalmaktadir.
Diger bir deyisle, baslangicta anlasma
gereklerinin yerine getirilmemesi olasi olmadig
icin, isletme herhangi bir ceza yukimluligu altina
girmemektedir.

Diger yandan, s6zlesmede belirlenen alim tutari,
isletmenin normal kullanim miktarindan fazla ise
ve isletme normal sartlar altinda gerek olmayan
miktar mahsuplastirmak niyetindeyse sézlesme
kendi kullanim muafiyeti olmaktan ¢ikar. Ornegin,
alicinin sézlesmede belirtilen miktarin tamamini
satin alacak ve fazla miktan satacaktir, ya da, fazla
miktar icin mahsuplasma sézlesmesi imzalamak
isteyecektir. Bu gibi durumlarda, sézlesmenin
tamami, UMS 39 kapsamina girer ve piyasa fiyatlar
Uzerinden duzenli kar/zarar beyani gerektirir.

Sakli Turev Uriinler

Uzun vadeli ticari mal alim ve satim anlasmalari,
siklikla, s6zlesmede yer alan teslimi
gerceklesecek ticari mal yerine baska bir ticari
mali esas alan (endeksleme), bir fiyatlama sarti
icerir. Bu tip s6zlesmeler, UMS 39’a gore, tlrev
Urlin olarak ayristirimasi ve muhasebelestiriimesi
gereken sakli tlrev Urlnleri igerir. Ornek olarak,
elektrik fiyatlarina endekslenen akaryakit fiyatlar
veya bir enflasyon unsurunu igeren fiyatlama
formdliine sahip sézlesmeler gosterilebilir.

Bir sakli tlrev Uriin, tek bir karma araci
olusturmak icin tiirev olmayan bir asal s6zlesme
ile birlestirilmis bir tirev Grindur. Sakli trev
Urin, belirli bir degiskene bagli olarak, asal
s6zlesmenin bazi ya da tim nakit akimlarinin
degismesine neden olur. Sakli tlirev Urlnler,
piyasa uygulamalarindan veya ortak sdzlesme
diizenlemelerinden dolayi ortaya ¢ikar.

Sakli tlrev Uriin, asal s6zlesmeden, asagidaki
durumlarin varligi halinde ayrnistirilir ve
muhasebelestirilir:

(@) Sakl tirev triintin ekonomik 6zellikleri
ve risklerinin, asal sézlesmenin ekonomik
ozellikleri ve riskleri ile yakindan ilgili
olmamasi.
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(b) Sakl tirev Uriin ile ayni kosullar tasiyan ayri
bir finansal aracin tirev Griin tanimina uyuyor
olmasi.

(c) Karma aracin gergcege uygun deger degisimi
gelir tablosunda tasinan finansal enstriman
olmamasi. (Diger bir deyisle, gergege uygun
deger degisimi gelir tablosuna yansitilan bir
finansal arag igersinde bulunan sakli tirevin
aynistirimasi gerekmez.)

Asal sézlesme ile yakindan ilgili olmayan sakli
tlrev Urunler, asal sézlesmeden ayristiriimali ve
gercege uygun deger degisimleri gelir tablosu

ile iliskilendirilerek gergege uygun degeri ile
muhasebelestiriimelidir. Sakli tirev Urinin
Olculmesi mimkiin olmayabilir. Bu nedenle,
karma s6zlesmenin tamami, gergege uygun
deger degisimleri gelir tablosu ile iliskilendirilerek
gercegde uygun degeri ile dlgtlmelidir.

Ayristinimasi gereken bir sakli ttrev Urin,
finansal riskten korunma muhasebesi kurallarinin
uygulandigi finansal riskten korunma araci olarak
adlandirilabilir.

Bir veya daha fazla sakli tirev Urinl iceren bir
sOzlesme, baslangigta gergege uygun deger
degisimleri gelir tablosu ile iliskilendirilen bir
stzlesme olarak adlandirilabilir, ancak:

(@) Sakh turev Griin(ler), s6zlesmenin nakit
akimlarini degistirmemelidir.

(b) Sakl tirev Grintin veya Urinlerin ayristiriimasi
engellenmemelidir.

Sakh Tiirev Uriinlerin “Yakindan ilgili” Olup
Olmadiginin Belirlenmesi

Tum sakl tlrev Urlinlerin, sézlesmenin
baslangicinda, asal sézlesme ile yakindan ilgili
olup olmadiginin belirlenmesi gerekmektedir.
Soézlesmede teslim sarti olan ticari maldan
baska bir seyi endeksleyen fiyatlama formul,
s6zlesmeye yeni bir risk eklemektedir. Dinyada
genellikle kullaniimayan bir para birimi ile veya
s6zlesmenin taraflan tarafindan kullanilan
gecerli para birimi olmayan bir para birimi ile
yapilan s6zlesmeler ve ilgisiz piyasa fiyatlari ile
endeksleme yakindan ilgililik testini gegemeyen
baz sakli tirevlerden birkacidir.
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Sakli tlrev Uriinlerin “yakindan ilgili” olup
olmadiginin belirleme degerlendirmesi nitel ve
niceldir. Ayrica araglarin ekonomik &ézellikleri ve
risklerinin kavranmasini gerektirmektedir.

Belirli bir ticari mal i¢in aktif piyasa fiyatinin
bulunmamasi durumunda, isletme y&netimi, farkl
s6zlesmelerde bu ticari mal igin fiyatlamanin nasil
yapildigini géz éntinde bulundurmalidir. Genel
olarak, bir fiyatlama formull, piyasa fiyatlarinin
gostergesi olacak sekilde gelistirilir. Bir ticari mal
s6zlesmesinin belirlenebilir bir endlstri normuna
gore fiyatlanmasi ve piyasadaki sézlesmelerin de
genelde bu norma goére fiyatlanmasi durumunda,
fiyatlama yontemi sézlesmedeki nakit akimlarini
degistirmedigi icin bu s6zlesme sakli tirev Uriin
olarak adlandiriimaz.

Sakli Tirev Uriinlerin Degerlendirilmesinin
Zamanlamasi

Tum sdzlesmeler, isletmenin sézlesmenin
tarafi oldugu ilk anda, sakl tirev urin igerip
icermedigi konusunda degerlendiriimelidir.
Sdzlesmede, tekrar degerlendirmeyi gerektiren
onemli bir degisikligin oldugu durumlar harig
olmak Uzere, sézlesmenin yapildigi tarihten
sonra yapilacak yeniden degerlendirmelere izin
verilmemistir. S6zlesme kosullarindaki 6nemli
degisiklikler, gelecekte beklenen nakit akimlari
ile iliskilendirilen sakli tirev Urlnlerin, asal
s6zlesmelerin ya da karma s6zlesmelerin daha
onceki beklenen nakit akimlarindan farklilik
gostermesi durumunda olusur.

ik uygulamada, sirket, s6zlesmeye taraf

oldugu andan daha sonraki bir tarihteki sartlara
gore ve yeniden degerlendirmenin gerekli

oldugu durumlarda, sakl tirev Uriinin asal
s6zlesmeden ayristirimasinin ve tirev Urin olarak
muhasebelestiriimesinin gerekip gerekmedigini
degerlendirir.

Ayni ilkeler, bir isletmenin sakli tirev trin

iceren bir sézlesmeyi satin almasi durumunda

da uygulanir. S6zlesmenin satin alindigi tarih,
isletmenin s6zlesmeye taraf oldugu ilk tarih olarak
kabul edilir.

1.4.4 Ticaret ve Risk Yonetimi

Eneriji ticareti akaryakit ve gug ile iliskili enerji

drdinlerin alimi ve satimidir. Bu ticaretin, altin,
seker veya bugday gibi diger ticari mallarin
ticaret aktiviteleri ile bircok benzerlikleri vardir.
Altyapi hizmetleri alanindaki rekabetin baslamasi,
enerji ticaretinin baslamasini ciddi anlamda
hizlandirmistir. Enerji ticareti dnemli oldugu
kadar, altyapi hizmetleri isinin riskli bir pargasidir.
Etkin ticaret kararsizliklari sinirlayabilecegi gibi
kar marjlarini da koruyabilecektir.

Merkezi Ticaret Birimi

Birgcok entegre altyapi hizmetleri sirketi, son on
yilda, endUstrinin yeniden yapilanmasina cevap
vermek icin merkezi ticaret veya risk yonetim
birimleri kurmuslardir. Merkezi ticaret biriminin
faaliyeti, bir bankanin ticaret biriminin faaliyeti ile
benzerdir.

Birimin faaliyetlerinin dlgitl ve kapsami, piyasa
risk yénetiminden dinamik kar optimizasyonuna
kadar degismektedir. Entegre altyapi hizmetleri
sirketi, 6zellikle, Urettigi enerjinin fiyatindaki

ve akaryakit fiyatlarindaki degisimlerden
etkilenmektedir. Ticaret biriminin amaglar ve
faaliyetleri, altyapi hizmetleri ydnetiminin isini
nasil yonettiginin gdstergesidir.

Akaryakit fiyat risklerinin ve satis-fiyat etkilerinin
yb6netimine odaklanan bir birim, daha 6nce
aciklanan kendi kullanim muafiyetlerini iceren
bircok sézlesmeye taraf olacaktir.

Kar maksimizasyonu icin yapilan ticaret veya
spekdlatif aktiviteler modeli birgcok s6zlesmenin
kendi kullanim muafiyetinin uygulanmasina
neden olmaktadir. Tim sézlesmeler tlrev Uriin
olarak kabul edilerek piyasada yer alacaktir.
Merkezi ticaret birimi, cogu kez genis entegre
altyapi hizmetlerinde i¢ piyasa merkezi olarak
gorilmektedir. Uretim santralleri, ticaret birimine
Urlnlerini satmakta ve ticaret biriminden akaryakit
almaktadir. Perakende birimi, bu birimden
musteri taleplerini karsilamak icin glc alimi
yapacaktir. Bu gibi nedenlerle, merkezi ticaret
birimi, sirketin maruz kaldigi gesitli ticari mal
risklerini Ustlenmektedir. Ticaret birimi, neticede,
bu risklerden korunmak icin dis piyasalara bu
riski devretmekle sorumludur. Bazi merkezi
ticaret departmanlari spekulatif ticaretin bir
kismini Ustlenerek entegre islemlerden getiri
elde etmek Uzere ayrica yetkilendirilmistir. Bu



nedenle, merkezi ticaret birimi, iki sinif islemi
gerceklestirmektedir:

(@) Spekdlatif olmayan islemler: Talebe gore
fazladan Uretilen glictin satiimasi ve Uretim
santralleri i¢in akaryakit alimi, Uretilen ile talep
edilen eneriji arasindaki farkin satin alinmasi.
Bu tip islemler fiziksel defter islemleridir.

(b) Tum ticaret aktivitelerinde risk yonetimi ile
getiri elde etmek amaciyla yapilan spekulatif
islemler: Bu tip islemler mahsuplasma
satislarinin yapilmasi ve netlestirme esasina
gore dizenlenen alim sézlesmeleri ile yapilir.
Bu tip ve benzeri sdzlesmeler kendi kullanim
muafiyeti ile isleme alinmaz ve tirev Urln
olarak muhasebelestirilirler. Bu tip islemler
ticaret defteri islemleridir.

Ayri fiziksel ve ticaret defteri olan bir sirket,
fiziksel defterdeki s6zlesmelerde kendi kullanim
muafiyeti uygulamasinin engellenmesi icin, ticaret
defterindeki s6zlesmelerin mahsuplastirimasinin
fiziksel defterdeki benzer anlasmalari
etkilememesini saglamasi, bunun igin, iki defter
arasinda entegrasyonun gerceklestiriimesi
gerekmektedir.

Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Finansal riskten korunma muhasebesi, ticari
islemlerdeki dalgalanmalar bertaraf etme
islemidir. Finansal riskten korunma muhasebesi
ile ilgili deneyimler, gerekli sartlarin yerine
getirilmesinin zahmetli oldugunu gdstermistir.
Finansal riskten korunma muhasebesini
uygulamayi segen bir sirket, birgcok detay

iceren gerekli sartlar yerine getirmelidir.

Butln turev Urlnler gergege uygun degerleri

ile muhasebelestirilir, ancak gergege uygun
degerdeki degisimler, finansal korumanin
cesidine bagl olarak, finansal koruma kaleminin
degerinin duzeltiimesi yolu ile yansitilir veya
karsiliklar yolu ile ertelenir. Piyasa islemlerine
girmeden 6nce farkli isletme birimlerinden
kaynaklanan emtia risklerini birlestiren sirketler
net risk olusturdugu icin finansal riskten korunma
muhasebesine uymamaktadir ve UFRS riskten
korunma net riski olusturan islemler icin finansal
riskten korunma muhasebesi uygulanmasina izin
vermemektedir.
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Belge ve faydalarin test edilmesi, finansal

riskten korunma muhasebesinin uygulanmasi
sirasinda karsilasilan iki Snemli sorundur. UMS
39’a gore, finansal riskten korunma iliskileri,
sirketin risk yonetim stratejileri ile baglantisini,
finansal riskten korunan kalemlerin kesin tespitini,
finansal riskten korunmanin baslangicinda
korunacak risklerin belirlenmesini icerecek
sekilde belgelendiriimelidir. Bu belgelendirmelerin
baslangigta yapilmamasi, sirket ne kadar riskten
korunacak olursa olsun, finansal riskten korunma
muhasebesinin uygulanamayacagi anlamina
gelmektedir.

Finansal riskten korunmanin, verimliliginin ylksek
olmasi beklenmektedir ve ilgili finansal aracin
nakit akimlarindaki degismeleri ve korunan
finansal riski bertaraf etmede oldukca faydali
oldugunu kanitlamalidir.

Finansal riskten korunmanin, baslangicta ve
sonraki dénemlerde faydall olacagi beklenmelidir.
Finansal riskten korunmanin fiili sonuglan %80-
125 araliginda olmalidir (finansal riskten korunan
kalemin gergege uygun degerindeki veya nakit
akimlarindaki degisim, finansal riskten korunma
aracinin gergege uygun degerinde veya nakit
akimlarindaki degisimin %80-125 araliginda
olmalidir). Fayda saglayan bir finansal riskten
korunmanin yetersiz kalan kismi gelir tablosunda
muhasebelestiriimelidir.

Finansal riskten korunmanin, baslangicta ve
sonraki dénemlerde faydall olacagi beklenmelidir.
Finansal riskten korunmanin fiili sonuglan %80-
125 araliginda olmalidir (finansal riskten korunan
kalemin gergege uygun degerindeki veya nakit
akimlarindaki degisim, finansal riskten korunma
aracinin gergege uygun degerinde veya nakit
akimlarindaki degisimin %80-125 araliginda
olmalidir.). Fayda saglayan bir finansal riskten
korunmanin yetersiz kalan kismi gelir tablosunda
muhasebelestiriimelidir.

Test etme sartlari oldukga zahmetli olabilir.
Etkinlik testleri, finansal tablolarin hazirlandigi her
dénem igin, borsada islem géren sirketler igin
yilda en fazla dort kere, her bir finansal riskten
korunma araci igin gerceklestiriimelidir.

Deneyimler finansal riskten korunma
muhasebesinin uygulanmasinin, ézellikle etkinlik
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testlerinin gergeklestiriimesinde basit olmadigini
gOstermektedir. Ayrica, ticari mallarina finansal
riskten korunma muhasebesini uygulamak
isteyen sirketlere, uygun etkinlik testlerinin
gelistirildiginden emin olunmasi igin gerekli
zamanin yaratiimasi gerekmektedir.

Nakit Akis Riski ve “Yiksek Olasilik”

Ticari mal-fiyat riskinin veya déviz kuru unsurunun
finansal riskinden korunmasi genellikle, beklenen
nakit girislerinden ve ¢ikislarindan kaynaklanan,
yani nakit akislarindan kaynaklanan riskten
korunma seklinde gerceklesir. UFRS’ye gore,
nakit akis riskinden korunmada, sadece yiiksek
olasllikla tahmin edilen islemler riskten korunan
islemler olarak deg@erlendirilir. Riskten korunan
kalem, islem gerceklesene kadar diizenli olarak
degerlendiriimelidir. Tahminlerin degismesi ve
tahmin edilen islemin artik gerceklesmeyeceginin
beklenmesi durumunda, riskten korunmanin
hemen sonlandirimasi ve tim riskten korunma
karsiliklarindan kaynaklanan tutarlarin gelir
tablosu ile iliskilendiriimesi gerekmektedir.

Nakit akis riskinden korunma, isletmenin islemi
guvenilir sekilde tahmin edememesi durumunda
uygulanmamalidir.

Hava Kosullari ile ilgili Tirev Uriinleri

Elektrik tliketimi, hava kosullarindan oldukca
etkilenir. Soguk kislarda, 1lik gegen kislara gore
ve sicak gegen yaz aylarinda, serin gegen yaz
aylarina goére, havalandirmadan dolay! daha
fazla enerji tUketilir. Disaridaki isi ile korelasyon
fazladir, bu nedenle enerjinin kullanim miktar
hava kosullarina baghdir. Hava kosullari ile ilgili
tdrev Urlnler, kétu hava kosullarnin gelirin elde
edilmesine engel olmasi durumunda, iklim sartlari
ile ilgili sorunlarin yénetilmesini mumkuin kilar.

Hava kosullari ile ilgili tirev Grlnler, iklimsel,
jeolojik veya diger fiziksel degiskenleri esas
alan 6demeleri iceren sézlesmelerdir. Bu tip
stzlesmelerde, 6demeler isletme tarafindan
ugranilan zararin karsilanmasi igin yapilir.

Hava kosullari ile ilgili tlrev Grlnleri, sigorta
stzlesmeleri olarak da adlandirilir, bu yapisiyla
UFRS 4 Sigorta s6zlesmelerinin ve finansal arag
olarak UMS 39’un kapsamindadir. Sézlesmenin
taraflarindan birini iklimsel, jeolojik veya diger
fiziksel degiskenler nedeniyle olumsuz etkileyen

ve s6zlesmenin tarafina ddeme yapilmasini
gerektiren sdzlesmeler, sigorta sézlesmeleridir.
Odeme, sbzlesmenin taraflarindan birine

0zgu fiziksel degiskenlerdeki degisime goére
kosullanmaktadir.

S6zlesmenin taraflarinda birinin olumsuz
etkilemesine bagli olmayan belirli bir degiskeni
esas alan 6demeyi gerektiren sézlesme, tiirev
UrGnlerdir ve UMS 39’un kapsamindadir. Tlrev
Urlnler, gercede uygun deger degisimleri gelir
tablosu ile iliskilendirilen gergege uygun degerleri
ile muhasebelestirilir.
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2 COzumll ornekler

2.1 MUsterek yonetime tabi sirketler
ve varliklar- UMS 31

Sirketler misterek yonetime tabi ortakliklarinin

muhasebelestiriimesine yonelik oransal

konsolidasyon veya 6zkaynak metotlarindan

birini belirlemeli ve segilen metodu tutarl olarak

uygulamalidir.

Musterek ydnetime tabi varliklar ile ilgili olarak

ise;

(@ varligin toplam tutarindaki payi varhigin
niteligine gore bilangoda siniflandirilarak;

(b) ilgili ykimldlikleri

(c) varlikla ilgili olarak miisterek ortak ile beraber
tasidigr yukiumliliklerdeki ve giderlerindeki
payi

(d) varligin satisi veya kullanimindan kaynaklanan
gelirlerdeki ve bu gelirlerle ilgili masraflardaki
payi

finansal tablolarda sunulmaldir.

Ozkaynak yéntemi miisterek yénetime tabi
varliklar i¢in de kullanilabilir mi?

Soru:

A, B ve C sirketleri, deniz lizerinde bir ylk
platformuna sahip olan J.J. sirketini mustereken
yénetmektedirler. Dolayisiyla J.J. sirketi musterek
yénetime tabi bir ortakliktir.

Bu Ug¢ sirket ayni zamanda yik platformu ile kiyi
arasindaki baglantiyi saglayan bir boru hattinin
musterek sahipleridir. Bu boru hatti, mistereken
kontrol edilen bir varliktir.

A sirketi musterek yonetime tabi

ortakliklarini 6zkaynak yéntemine gére
muhasebelestirmektedir. Boru hattindaki payini
da 6zkaynak metodu ile muhasebelestirebilir mi?

Cevap:

Hayir. UMS 31’deki 6zkaynak veya oransal
konsolidasyon metodu secenekleri sadece
musterek yonetime tabi ortakliklar icin gecerlidir.
Mustereken yonetilen varliklar igin gegerli degildir.
Dolayisiyla J.J. sirketi 6zkaynak yéntemine gore
muhasebelestirilebilirken, boru hatti mustereken
yonetilen varlik oldugu igin 6zkaynak yontemi
kullanilamaz. A sirketi finansal tablolarinda boru

hattina iliskin varliklar ve yikimlalUklerdeki
kendi payina disen kismini finansal tablolarinda
sunmalidir.

2.2 Sebeke varliklari

Sirketler varliklarin ilk muhasebelestiriimesi
esnasinda, gerceklestirilen maliyetleri varligin
6nemli pargalarina dagitmaldir. Her parca
daha sonra kendi faydali dmirleri boyunca

ayr ayri amorti edilir. Ayni faydali émre sahip
pargalar, amortisman tutarinin belirlenebilmesi
icin gruplanabilir [UMS 16 (Revize) para 44-45].
Elektrik iletim sistemleri, su veya kanalizasyon
sistemleri veya gaz boru hatlari sebeke varliklari
bircok farkli pargcadan olusurlar. Bazi farkli
pargalarin tutarn 6nemli olmayabilir. Bu gibi
durumlarsa varliklara ait parcalar nasil belirlenmeli
ve amorti edilmelidir?

Soru:

Ozellestirilmis bir su ve kanalizasyon sirketinin
blyuk bir metropole hizmet veren sebekesi
bulunmaktadir. Bu sistem, rezervuar, pis su
aritma tesisleri, suyollari, pompalama istasyonlari,
boru hatlari ve drenlerin yani sira diger baz
gerekli parcalardan olusmaktadir. Sistem ilk
kurulusundan itibaren 150 yil icinde oldukca
gelismistir.

Altyapi sirketi, UFRS'yi ilk defa uygulayacaktir ve
yonetim, sebekeye iliskin énemli pargalarin nasil
belirlenecegini dislinmektedir.

Yonetimin ilk énerisi, butiin sistemi tek bir varlik
olarak diistinmek ve sistemi tarihi faydali dmri
olan 150 yilda amortismana tabi tutmak olmustur.
Bu 6nerinin altinda yatan neden ise, sistem
Uzerinde gegen 150 yil icinde defalarca yenileme
ve tamirat yapilmis olmasidir. Tim yenileme ve
tamir masraflan sistemin maliyetine eklenecektir.
Bu yaklasim dogru mudur?

Cevap:

Hayir. Sistem, tek bir faydali 6mre sahip olan

tek basina bir varlik olarak diistiniimemelidir.
Yonetimin farkl faydali 6murlere sahip olabilecek
Onemli pargalari ayristirmasi gerekmektedir.
Onemli parcalar ayirt edebilmek icin pratik
yaklasimlardan biri, sirketin gelecek yillara ait



yatirm planlarini géz éniinde bulundurmasi
olabilir. Yatinm butcesi, dnemli yatirm
harcamalari ve sistemin gelecek yillarda yenileme
gerektirecek dnemli parcalarina ait bilgiler
verebilir. Ayni zamanda sirketin mihendislik
ekibi, tamir ve bakim planlari ve baslica

yenileme planlari ile ilgili olarak dnemli parcalarin
belirlenmesi siirecine dahil edilebilir.

2.3 Bir enerji santrali batlinuyle bir
nakit yaratan birim olabilir mi?

Eger varligin deger disukliglne ugradigina dair
bir belirti varsa, varligin geri kazanilabilir degeri
tahmin edilmelidir [UMS 36 (revize edilmis)
paragraf 66]. Eger bir varligin tek basina geri
kazanilabilir tutari belirlenemiyorsa, sirketin
varligin bulundugu nakit yaratan birimin geri
kazanilabilir tutarini belirlemesi gerekir.

Eneriji Ureticisi sirket, her enerji santralini ayri bir
nakit yaratan birim olarak belirleyebilir mi?

Soru:

Sirket, misterilerine taahhtt ettigi enerjiyi
saglayabilmek icin birden fazla enerji santralini
isletmektedir. Santraller, sabit ve degisken
maliyetler, gerekli hammadde alimlari,
kapasite kullanim oranlari gibi konularda
birbirinden farkl 6zelliklere sahiptir. Yonetim,
santrallerin farkl 6zelliklerine gore stratejiler
belirlemektedir. Yonetim, enerji santrallerini
optimal kullanim igin bir farkli santrallerden
olusan bir portfdy olarak diisinmektedir.

Enerji santrallerinin isletiimesinde asagidaki
faktorleri g6z dniinde bulundurulmaktadir:

e Her enerji santralinin, tek basina kalmasi
durumunda bile, kendi lokal musterilerine
enerji satma kabiliyeti mevcuttur.

e Sirket, her santrali ayri ayn kurmustur.

Ancak:

e Her santral ayni zamanda sirketin Ulke
capindaki satislarina enerji saglamaktadir.

e Hem lokal musteriler hem de ulusal
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mdusteriler, enerjinin hangi santralden
saglandigini Snemsememektedir.

e BUtln enerji santrallerinin kullanimi, sabit
degisken maliyetlere ve mimkin olan
kapasite kullanimina baghdir (tamir ve bakim
icin gerekli Gretimin durdurulmasi vs).

Santrallerden biri ile ilgili olarak deger dusukligu
belirtisi vardir. Yénetim, ilgili santrali ayn bir nakit
yaratan birim olarak g6z éniinde bulundurarak
deger disukligu testi yapabilir mi? Yoksa tim
portféyin tek bir nakit yaratan birim olarak
distnulmesi ve deger diistuklugu igin birlikte test
edilmesi mi gerekmektedir?

Cevap:

Yonetim, deger dusikligu belirtisi olan santrali
ayrn olarak de@er dusukligi testine tabi
tutmaldir.

Her enerji santrali istasyonu ayri bir nakit
yaratan birimdir ¢clinkU elde edilen nakit akimlari
birbirinden bagimsizdir - misteriler satin
aldiklar enerjinin hangi santralden saglandigini
6nemsememektedir.

2.4 Bakim ve yenilemeye
iliskin yatinm harcamalarinin
aktiflestiriimesi ile ilgili sartlar
nelerdir?

UFRSYK 12 paragraf 21’e gore:

“Isletmeci, hizmet anlasmasinin sonunda, altyapi
imtiyazi taniyana teslim edilmeden 6nce, (a)
altyapiyi belirlenen hizmet verebilir diizeyde
muhafaza etmek veya (b) altyapiyi belirlenen

bir duruma ¢ikarmak icin lisansinin bir kosulu
olarak yerine getirmesi gereken sézlesmeden
dogan yukimluliklere sahip olabilir. Herhangi
bir yenileme unsuru haricinde (bakiniz Paragraf
14) sézlesmeden dogan altyapiyl muhafaza etme
ve iyilestirme ylUkimliltkleri, UMS 37 uyarinca
muhasebelestirilir ve 6lguliir; 6rnegin, raporlama
ddénemi sonundaki mevcut yikimliligin

yerine getirilmesi i¢in yapilmasi gereken
harcamaya yonelik en iyi tahminde oldugu

gibi.” isletmeci, varliklarinin yenilemesi ile ilgili
yapllacak harcamalarin gelecekte fayda yaratip
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yaratmadigina bakilmasi gerekir. Eger fayda
yaratmiyorsa, gelir ve maddi olmayan varlik/
finansal varlik olarak kaydedilmemelidir. Bunun
yerine, varlik tikendikce gerekecek yenileme
masraflari kadar bir karsilik ayriimalidir (ilgili gider
gelir tablosunda gider olarak muhasebelestirilir).

Maddi olmayan varlik modelini segen isletmecinin
maddi olmayan varligi kaydetmemesinin sonucu
ise gelir tablosuna kaydedilecek ilave giderlerin,
maddi olmayan varligi kaydetmemekten
kaynaklanan amortisman giderlerinin dismesi ile
karsilikl kapanmasidir.

Bazi durumlarda, yenileme ile ilgili yatinm
harcamalari ilave tarife gelirine yol agabilir. Bu tir
durumlarda yenileme maliyetinin maddi olmayan
varlik olarak muhasebelestiriimesi ve faydali Smri
boyunca amorti edilmesi uygun olur.

Sonug:

UFRSYK 12 6zellikle sebeke varliklarin
s6zlesmenin bitiminde imtiyazi taniyan tarafa
devreden anlasmalar olmak Uzere,
diizenlemeye tabi birgok sebekeyi
etkilemektedir. imtiyaz taniyanin sebeke
varliklarinin satisi ile ilgili veto veya onay
hakkinin olmasi durumunda imtiyaz taniyanin
varliklar Gizerinde kontrolii olup olmadigina dair
degerlendirmelerin yapilmasi gerekmektedir.
Veto haklarinin koruyucu veya katiimci oldugu
degerlendiriimelidir.

UFRSYK 12’nin gegerli oldugu durumlarda,
c¢ogunlukla maddi olmayan varlik modeli
uygulanir. Sebeke, maddi olmayan varlik
olarak siniflandirlip itfa edilebilir ve sonradan
kullanicilardan elde edilenler gelir olarak
muhasebelestirilir.

Sdzlesmenin insaat ile ilgili kismina iliskin
gelirlerin ve uygun kar marjinin belirlenmesinde
de 6nemli kararlarin verilmesi gerekmektedir.

UFRSYK 12 ayni zamanda yenilemeye iliskin
yatirnm harcamalarinin lisans yakumlultklerinin
icerigine bagli olarak aktiflestiriimesi veya gider
olarak muhasebelestiriimesi ile ilgili Snemli
kararlarin verilmesine sebep olmaktadir.

2.5 Riskten korunma muhasebesi

Bir sirket musterilerinin taleplerini yerine
getirebilmek icin enerji tretmektedir. Musteriler
enerjinin blytk bélumidnu giinduz harcarken,
gece saatlerinde daha az enerji tiketimi
olmaktadir.

Sirket enerjiyi ihtiyag duydugu profile uygun
olarak satin alamamaktadir. Dolayisiyla, sirket
operasyonlarini sekillendirebilmek igin, satisin
disuk oldugu dénemde fazla enerji olmamasi
amaciyla enerjiyi sabit hacimli s6zlesmeler ile
alarak satis anlasmalarina girmektedir. Sirket
bu aktivitelerini riskten korunma stratejisinin
bir parcasi olarak degerlendirmektedir.
Pazardaki likidite sikintisindan 6turd, satis

ve alis sézlesmeleri genellikle ayni zamanda
yapilamamaktadir. Sirket, sdzlesmelere kabul
edilebilir fiyatlarin olustugu ddnemde girmektedir.

Sirket, riskten korunma muhasebesi uygulayarak
gelir tablosundaki dalgalanmadan korunabilir mi?

Cevap:

UMS 39’a gore riskten korunma muhasebesini
uygulamanin sartlari satis ve alim sézlesmeleri
igin kolaylikla saglanamayabilir. ki sézlesme
birlikte riskten korunma enstriimani olarak
dusunlebilir ancak eger farkli zamanlarda
yapllmislarsa bu olduk¢a zordur. Uzun vadeli bir
gaz alim sozlesmesindeki sézlesme fiyati, petrol
ve yabanci para kurlari da dahil olmak tzere ayni
sepette olan farkli endekslerden etkilenebilir.
Turev Urtnler bu risklerin bazilarindan korunma
saglayabilir, drnegdin emtia swapi ile petrol fiyat
degisikliklerine veya yabanci para swap 1 ile kur
degisimlerine karsi korunma saglayabilir.

2.6 Deger dusuklagu

Z Sirketi, Uretim kapasitesi ve perakende
dagitim agi olan entegre bir elektrik altyapi
sirketidir. Perakende satisinin lizerinde olan
fazla uretim kapasitesi mevcuttur ama tretim
bazi, diger piyasaya girenlere gore daha yuksek
maliyete sahiptir. Devlet yakin zamanda yeni

bir diizenleme getirmis ve yerel perakende
musterilerinin tedarikgilerini segmesine izin
vermistir. Sirket ydnetimi bitlin olarak altyapi



operasyonlarinin karli olmaya devam edecegini
ve kanun degisikliginin deger disukliglne iliskin
bir gosterge olmadigini diistinmektedir. Bu
degerlendirme uygun mudur?

Cevap:

Hayir. Rekabetin olusturulmasi igin yeni
diizenlemenin getirilmesi genellikle dnemli bir
degisikliktir ve deger dusikligi gostergesi
olabilir. Deger diistkligine dair bir gosterge
belirlendigi zaman y6netim Uretim kapasitesi icin
her bir nakit treten birim bazinda, genellikle her
bir Uretim santrali igin, deger distkligu testini
yapmalidir.

2.7 Musterilerden varlik transferleri

Bir gayrimenkul sirketi elektrik iletimi olmayan bir
bélgede bir site insa etmektedir ve gayrimenkul
sirketinin daha sonra bir elektrik dagitim sirketine
devretmek Uzere bir elektrik trafosu kurmasi
gerekmektedir. Bu 6rnekte dagitim sirketi

daha sonra bu trafoyu sitedeki her evi kendi
dagitim agina baglamak icin kullanacaktir. Bu
durumda, ev sahipleri trafoyu kendileri transfer
etmemis olsalar dahi elektrige ulasmak igin bu
kanali kullanacaklardir. Yasalara gore, dagitim
sirketi dagitim aginin tim kullanicilarina,

transfer ettikleri varliklara baglh olmaksizin,

ayni fiyattan surekli erisim vermek zorundadir.
Dolayisiyla varlik transfer eden musteriler ile
varlik transfer etmeyen musteriler erisim icin

ayni Ucreti 6deyeceklerdir. Musteriler istedikleri
tedarikgiyi secebilmekte ancak tedarikgiye erisim
icin mutlaka bu dagrtim sirketini kullanmak
zorundadirlar.

Alternatif olarak, dagitim sirketi, trafoyu kendi
insa edebilirdi ve gayrimenkul sirketinden sadece
trafonun insaatinda kullanilmak Uzere insaat
Ucretini talep edebilirdi. Transfer edilen nakit,
trafonun toplam maliyetine esit olmak zorunda
degil. Trafonun dagitim sirketinin varligi olarak
kalacagi distinulmekte.

Dagitim sirketi bu islemle ilgili gelir kaydetmeli
midir?

Cevap:

Bu 6rnekte, UFRSYK 18 “Musterilerden Varlik
Transferleri” elektrik trafosunu gayrimenkul
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sirketinden devralan dagitim sirketi igin
uygulanabilir. Dagitim sirketi trafoyu UMS 16
Maddi Duran Varliklar standardina uygun olarak
bir varlik olarak muhasebelestirebilir ve ilk
muhasebelestirme sirasinda maliyeti gercege
uygun degerinden (veya 2. paragrafta belirtildigi
gibi insaat maliyeti Gzerinden) belirleyebilir.
Dagitim sirketine varlik transfer eden miisteriler
ile etmeyen miusterilerin elektrik kullanimi igin
ayni Ucreti 6deyecek olmalari, surekli olarak
dagitim hattina erisim saglanmasinin ayristirilabilir
bir hizmet oldugunu géstermez. Aksine, trafo
karsiliginda transfer edilebilecek tek hizmet
evlerin dagitim agina baglanmasidir. Dolayislyla,
dagitim sirketi evler dagitim agina baglandigi
anda UMS 18’in 20. paragrafi geregi bu
degisimden 6tiri trafonun gergege uygun degeri
kadar (veya 2. paragrafta belirtildigi gibi insaat
maliyeti kadar) gelir kaydetmelidir.

2.8 imtiyazli hizmet sdzlesmeleri

A Sirketi, devlet ile bir enerji santralinin insa
edilmesi, isletiimesi ve 10 yil sonra devlete
devredilmesi igin bir yap-islet-devret anlasmasi
imzalamistir. Santralin yapimi 2 yil slirecektir,

3. yildan sonra sirket santrali isletecektir. Ayni
zamanda anlasmaya gére 8. ylldan sonra bakim
yapilmasi gerekmektedir ve bakim da gelir
saglayan bir hizmettir.

Sozlesme maliyetleri asagidaki gibidir:

Yil Milyon TL
Sozlesme geliri 1 500
2 500
isletme gelirleri 3-10 10
Bakim 8 100

Anlasmaya gore devlet misterilere elektrik
Uretimi karsiliginda 3. seneden baslayarak 10.
seneye kadar her yil sirkete 200m TL ddeyecektir.

Tum nakit akimlarinin sene sonunda gerceklestigi
varsayllmaktadir.
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Toplam 6deme (3-10 yil arasi her yil 200m
TL) her bir hizmet icin gercege uygun degeri
gostermektedir:

Gergege uygun deger
insaat Maliyet + %5
isletme Maliyet + %5
Bakim Maliyet + %5

Etkin faiz orani yillik %6.18

Ornegin 1. yilda, 500m TL insaat maliyeti, 525m
TL insaat geliri, dolayisiyla 25m TL kar elde
edilecektir.

Sirket santrali ve bu anlasmaya gére dogan
gelirlerini nasil muhasebelestirmelidir?

Cevap:

Bu anlasma UFRSYK 12 imtiyazli Hizmet
Anlasmalari yorumuna uygun olarak
muhasebelestiriimelidir. Buna goére insa edilen
santral sirkete ait degil, devlete aittir. Devlet
finansmanini saglamak amaciyla yap-islet-devret
sozlesmesi ile santrali sirkete yaptirmistir ve
diger hizmetlerle beraber aldigi insaat hizmetinin
bedelini 10 yil icinde édedikten sonra da santrali
sirketten devralacaktir. Dolayislyla sirket, santralin
maliyetini sabit kiymet olarak kaydetmemeli,
sozlesmeye bagli olarak ileride elde edecegi
nakit akimlarinin bilango tarihindeki degerini
finansal varlik olarak (veya finansal varlik disinda
bir hak aliyorsa maddi olmayan varlik olarak)
kaydetmelidir.

Sozlesme gelirleri:

Sirket, s6zlesme gelir ve maliyetlerini UMS 11
insaat Sézlesmeleri ve UMS 18 standartlarina
gOre muhasebelestirmelidir.

Her bir aktivitenin maliyeti — insaat, isletme ve
bakim - ilgili aktivitenin tamamlanma ytzdesine
gOre muhasebelestiriimelidir. Sézlesme geliri

— ilgili aktivite icin devletten olan alacaklarin
gercege uygun degeri — ilgili maliyetlerle ayni
zamanda kaydedilir. S6zlesmeye gore sirket 8.
yllda bakim yapmak zorundadir. Bakimi yapma
yukimluligu bilangoda sifirdir ve bakim ile ilgili

gelir ve giderler bakim tamamlanana kadar
kaydedilmez.

Finansal varliklar:

Devletten olan alacaklar UMS 39’a gore finansal
varlik olarak degerlendirilmelidir. Bu alacak

ilk olarak gercege uygun degerinden sonra

ise itfa edilmis degerinden kaydedilmelidir
(gercege uygun degeri arti birikmis faiz geliri
eksi 6demeler). Eger gerceklesen nakit akimlari
ongorilen ile ayni olursa yillik %6.18’lik etkin
faize gore 1 — 3 yil arasindaki alacak asagidaki
gibi olacaktir:

Milyon TL
1. yilda insaat alacadi 525
1. yil sonunda alacak 525
2. yilda alacak lzerindeki etkin faiz 32
(6.18% X 525)
2. yilda insaat alacagi 525
2. yil sonunda alacak 1,082
3. yilda alacak lzerindeki etkin faiz 67
(6.18% X 1,082)
3. yilda isletme alacagi (10 x 1.2%) 10
Odemeler (200)
3. yil sonunda alacak 961
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lletisim

PricewaterhouseCoopers kamu kurumlarina ve 6zel kuruluslara endiistri odakli denetim, vergi ve
danismanlik hizmetleri sunmaktadir. 151 lilkede 163 binden fazla calisaninin fikirlerinin, deneyimlerinin
ve ¢ozlmlerinin birlesmesi ile kamu giiveninin olusmasina ve misterilerinin islerine deger katmasina
yardimci olur.
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PricewaterhquseCoopers 1981 yilindan beri faaliyet gésterdigi Tiirkiye’de, istanbul’da iki, Ankara’da,
Bursa’da ve Izmir’de birer ofis olmak lzere toplam 5 ofiste 31 ortak ve 1,100 kisilik profesyonel
kadrosu ile hizmet vermektedir.

S. Seba Cad. No:48 BJK Plaza,
B Blok Kat 9 34357 Akaretler
Besiktas istanbul

Tel : (90) (212) 326 6060

Fax: (90) (212) 326 6050

Buyikdere Cad. No:100/102
Maya Akar Center B Blok
Gayrettepe istanbul

Tel : (90) (212) 355 5858
Fax: (90) (212) 355 5850

Atatlrk Bulvar Celal Bayar
is Merkezi No:211/18
06680 Kavaklidere Ankara
Tel : (90) (312) 457 4545
Fax: (90) (312) 457 4550

Hrriyet Bulvari No:4/1
Kavala Plaza, Kat 6 35210
Alsancak izmir

Tel : (90) (232) 497 7070
Fax: (90) (232) 497 7050

Y. Yalova Yolu 4. km No:424
Buttim Plaza, Kat 9 D:1622
16250 Osmangazi Bursa

Tel : (90) (224) 270 2929
Fax: (90) (224) 270 2930
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